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El presente Documento ha sido redactado de conformidad con el modelo establecido en el
Anexo Il de la Circular MAB 1/2011 sobre requisitos y procedimientos aplicables a los
aumentos de capital de entidades cuyas acciones estén incorporadas a negociacion en el
Mercado Alternativo Bursatil Segmento Empresas en Expansion, actuando DCM
Asesores, Direccion y Consultoria de Mercados, S.L. como Asesor Registrado, en
cumplimiento de lo establecido en la Circular MAB 5/2010 y Circular MAB 10/2010.

Ni la Sociedad Rectora del Mercado Alternativo Bursatil ni la Comision Nacional del
Mercado de Valores han aprobado o efectuado ningun tipo de verificacion o
comprobacion en relacion con el contenido del Documento de Ampliacion.

Se recomienda al inversor leer integra y cuidadosamente el presente Documento de
Ampliacién con anterioridad a cualquier decision de inversion.



Documento de Ampliacion Reducido para el MAB-EE de AB-BIOTICS, S.A.

DCM Asesores, Direccion y Consultoria de Mercados, S.L. con domicilio social en Calle
Menéndez y Pelayo, 8, 2° de A Corufia y provista del N.I.LF. B-70160296, debidamente
inscrita en el Registro Mercantil de A Corufia al Tomo 3.307, Folio 139, Hoja N° C-43.646,
Inscripcion 12, Asesor Registrado en el Mercado Alternativo Bursatil — Segmento de
Empresas en Expansion (en adelante también “el Mercado”), actuando en tal condicién
respecto de AB-BIOTICS, S.A. (en lo sucesivo también “la Sociedad”, “AB-BIOTICS”, “la
Compafia” o “el Emisor”), entidad que ha decidido solicitar la incorporacion de las
acciones de nueva emisiéon objeto de la ampliacion de capital al Mercado, y a los efectos
previstos en el apartado quinto B,1°y 3°y C, de la Circular del Mercado 10/2010, de 4 de
enero, sobre el Asesor Registrado en el Mercado Alternativo Bursatil

DECLARA

Primero. Ha asistido y colaborado con la Sociedad en la preparacion del Documento de
Ampliacion Reducido exigido por la Circular 1/2011 del Mercado, de 23 de Mayo, de
requisitos y procedimientos aplicables a los aumentos de capital.

Segundo. Ha revisado la informacién que dicha Sociedad ha reunido y publicado y que el
Documento de Ampliacion cumple con las exigencias de contenido, precision y claridad
gue le son aplicables, no omite datos relevantes y no induce a confusién a los inversores.
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1 INCORPORACION POR REFERENCIA DEL DOCUMENTO INFORMATIVO DE
INCORPORACION

1.1 Mencién a la existencia del Documento Informativo de Incorporacion y a que se
encuentra disponible en las paginas webs de la entidad emisora y del Mercado

AB-BIOTICS, S.A. preparo, con ocasion de su incorporacién al MAB-EE, producida el
20 de julio de 2010, el correspondiente Documento Informativo de Incorporacién, de
conformidad con el modelo establecido en el Anexo | de la Circular MAB 5/2010
sobre requisitos y procedimientos aplicables a la incorporacion y exclusién en el
Mercado Alternativo Bursatil de acciones emitidas por Empresas en Expansion.

Posteriormente, en el marco de las dos ampliaciones de capital realizadas durante el
2011, en julio y en noviembre de dicho afio la Sociedad recibio los informes favorables
del Comité de Coordinacion e Incorporaciones del MAB en relacion a los Documentos
de Ampliacion realizados en los términos establecidos en el Anexo Il de la Circular
MAB 1/2011.

Mas recientemente, en octubre de 2012, el Comité de Coordinacion e Incorporaciones
del MAB concedi6 el informe favorable a la Sociedad en relacién al Documento de
Ampliacion Completo en los términos establecidos en el Anexo | de la Circular MAB
1/2011.

Tanto el Documento Informativo de Incorporacion como los Documentos de
Ampliacién Reducidos y Completo estan disponibles al publico en la pagina web de
la Sociedad (www.ab-biotics.com), asi como en la pagina web del Mercado
Alternativo  Bursatil  (www.bolsasymercados.es/mab/esp/marcos.htm), donde
ademas se podra encontrar toda la informacidn periddica y relevante remitida al
Mercado de conformidad con la Circular 9/2010.

1.2 Persona o personas fisicas responsables de la informacion contenida en el
Documento de Ampliacion. Declaracion por su parte de que la misma, segin su
conocimiento, es conforme con la realidad y de que no aprecian ninguna omisién
relevante

Don Miquel Angel Bonachera Sierra y Don Sergi Audivert Brugué, en nombre y
representacion de AB-BIOTICS, S.A., como Consejeros Delegados de la Compafiia
nombrados en el Consejo de Administracion de la Sociedad celebrado el 11 de Mayo
de 2010, asumen la responsabilidad por el contenido del presente Documento de
Ampliacion, cuyo formato se ajusta al Anexo Il de la Circular MAB 1/2011 de
requisitos y procedimientos aplicables a los aumentos de capital de entidades cuyas
acciones estén incorporadas a negociacion al Mercado Alternativo Bursatil Segmento
para Empresas en Expansion.

Don Miquel Angel Bonachera Sierra y Don Sergi Audivert Brugué como responsables
del presente Documento de Ampliacién, declaran que la informacién contenida en el
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mismo es, segun su conocimiento, conforme con la realidad y que no incurre en
ninguna omision relevante.

Identificaciébn completa de la Sociedad

AB-BIOTICS, S.A es una sociedad mercantil de duracion indefinida y con domicilio
social en Bellaterra (Barcelona), Edificio Eureka, Campus de la UAB, con N.I.F.
numero A-63.497.473.

Fue constituida por tiempo indefinido con la denominacién de “AB-BIOTICS
Producciones Industriales de Microbiotas, S.L.” y posteriormente transformada a
Sociedad Andénima pasando a denominarse AB-BIOTICS, S.A. por medio de escritura
autorizada ante el notario de Barcelona, Don Federico Sampol Bérgamo, Notario del
Iltre. Colegio de Catalunya en fecha 6 de abril de 2010, con el numero 454 de su
protocolo. La Sociedad esta inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al Tomo
36567, Folio 82, Hoja B-293983, Inscripcion 12,

El objeto social de la Sociedad se recoge en el articulo 2 de los Estatutos Sociales, cuyo
texto literal es el siguiente:

“Articulo 2.0bjeto Social

2.1. Constituye el objeto de la Sociedad:

a) La investigacion, el desarrollo, la innovacion y la produccién de soluciones
biotecnoldgicas que mejoren la salud y el bienestar de las personas.

b) La comercializacion, la distribucion, la exportacion y la importacion de cualesquiera
productos relacionados con los sefialados en el apartado anterior.

c) El desarrollo, la adquisicion, la transmision, la cesion, la explotacion y la
comercializacion de toda clase de derechos de propiedad industrial e intelectual.

d) La prestacion de cualesquiera servicios relacionados con las actividades mencionadas
en los anteriores apartados.

e) La prestacion de servicios sanitarios en el &mbito de los analisis genéticos.

2.2. El objeto social podra realizarse por la Sociedad, ya directamente, ya indirectamente,
incluso mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades con objeto idéntico,
analogo o parecido.

2.3. Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley
exija requisitos especiales que no queden cumplidos por la Sociedad.

2.4. Si las disposiciones legales exigiesen para el ejercicio de algunas de las actividades
comprendidas en el objeto social algun titulo profesional o autorizacién administrativa o
inscripcion en Registro Pablico de cualquier clase, dichas actividades deberan realizarse por
medio de persona que ostente dicha titulacion profesional y, en su caso, no podran iniciarse
antes de que se hayan cumplido los requisitos administrativos exigidos™.
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2 ACTUALIZACION DE LA INFORMACION DEL DOCUMENTO INFORMATIVO DE
INCORPORACION

2.1 Finalidad de la ampliacion de capital. Destino de los fondos que vayan a obtenerse
como consecuencia de la incorporacion de las acciones de nueva emision

La ampliacion de capital de AB-BIOTICS tiene por objeto continuar la captacion de
recursos iniciada con la ultima ampliacion de capital cerrada en diciembre de 2012,
con la intencion de continuar desarrollando su estrategia de internacionalizacion.

El devenir de las actuaciones tendentes a la busqueda de capital iniciadas durante la
ampliacion de capital de octubre de 2012, finalizada en diciembre del mismo afio,
invita a la Compainiia a lanzar ahora con confianza la ampliacion de capital descrita en
el presente Documento. Ello en virtud del interés del inversor cualificado
denominado Seed Capital Fund en adquirir una participacion de mas del 5% del
capital social de la Compafiia.

Con el objeto de posibilitar la entrada de dicho inversor en el capital social de la
Compaiiia, tal y como se reflejé en el pacto de accionistas publicado el 5 de agosto de
2013 mediante hecho relevante, los fundadores de AB-BIOTICS acordaron transmitir
gratuitamente a Seed Capital Fund, los derechos de suscripcién preferente que les
correspondan en virtud de la ampliacién de capital recogida en este Documento, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 306.2 de la Ley de Sociedades de Capital,
absteniéndose adicionalmente el resto de accionistas suscribientes del citado pacto de
solicitar la negociacién de sus derechos de suscripcién preferente en el MAB.

La operacién proyectada, valorada en mas de un millén de euros, se hara efectiva
mediante la suscripciéon por parte de Seed Capital Fund de 500.000 acciones de
AB-BIOTICS a 2,15 euros por accion, en el marco de la operacion de aumento de capital
social sin exclusion del derecho de suscripcion preferente que se recoge en este
Documento.

El capital captado con motivo de esta ampliacién se destinar4 en gran medida a
continuar financiando la expansion internacional de AB-Genotyping, asi como a la
potenciacion de AB-Functional Ingredientes, cuyo mercado sigue en gran
crecimiento.

En lo que respecta al area de farmacogenética, tal y como se anuncié en el altimo plan
de negocio de la Compafia, las lineas de crecimiento han dejado de basarse en un
crecimiento inorgénico para seguir creciendo orgadnicamente mediante:

e Acuerdos de comercializacion y distribucion.

e Realizacion de pruebas clinicas a gran escala de farmacogenética para
soportar la estrategia de licencias.

Se seguira intensificando la linea de acuerdos de distribucién en virtud del éxito de
algunas negociaciones comerciales recientes y a las dificultades de ejecutar las
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adquisiciones de empresas en el extranjero proyectadas en anteriores planes de
negocio.

Con este objeto, la Junta General Ordinaria de accionistas realizada el 27 de Junio de
2012 acordd delegar en el Consejo de Administracion la facultad de aumentar el
capital social, durante el plazo de cinco afios, hasta la cantidad méaxima legalmente
prevista, en una o varias veces, en la cuantia que cada vez se decida por el Consejo de
Administracion. Asi, el Consejo de Administracion de fecha 19 de julio de 2013
decidié ampliar el capital social mediante la creacion y puesta en circulacion de
533.735 acciones ordinarias, con un valor nominal de 0,05 euros y con una prima de
emision de 2,10 euros.

El precio de las acciones de nueva emision es fruto de los términos acordados en el
mencionado pacto de accionistas suscrito entre algunos de los accionistas relevantes
de la Compafiia y Seed Capital Fund. Asimismo, en la medida en que la presente
ampliacion de capital representa una continuacion de la finalizada en diciembre de
2012, el precio de emisién de las nuevas acciones refleja la renovacion de las
expectativas depositadas en la Compariia tanto por sus accionistas relevantes como
por parte del inversor cualificado Seed Capital Fund.

Esta nueva ampliacion de capital sera un hito mas realizado por la compafia desde
que en Julio de 2010 iniciase su andadura en el Mercado Alternativo Bursétil, y que el
pasado ejercicio 2012 realizase su tercera ampliacién de capital.

Factores de riesgo. Actualizacion de los factores de riesgo incluidos en el Documento

Informativo de Incorporacion

Los factores de riesgo existentes coinciden con los incluidos en el Documento
Informativo de Incorporacion al Mercado y sucesivos Documentos de Ampliacion.
No obstante, sobre la base del Plan de Negocio de la Compafiia junto con la
persistencia del deterioro en la situacion macroecon6mica, se subrayan a
continuacién algunos riesgos potenciales relacionados con la oportunidad de
inversién en AB-BIOTICS:

¢ Riesgo de desviacion en las proyecciones de la internacionalizacion debido al
riesgo operativo en la ejecucién y al salto que supone.

e Riesgo de dilatacion temporal en el crecimiento de las ventas y en el de
gastos/inversiones.

e Riesgo macroeconémico y microecondmico de cada nuevo pais.
e Riesgo de posicionamiento en la cadena de valor local.

e Costes o cambios inesperados en la normativa nacional e internacional.
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Informacion financiera

2.4

De acuerdo con lo dispuesto en la Circular 1/2011, anexo al presente Documento de
Ampliacion se acompafa la informacion financiera correspondiente al Gltimo ejercicio
2012, junto con el informe de auditoria.

No existen opiniones adversas, negaciones de opinion, salvedades o limitaciones de
alcance por parte de los auditores.

Previsiones o estimaciones de caracter numérico sobre ingresos y costes futuros

La ampliacion de capital de diciembre de 2012 no alcanz6 totalmente el volumen de
recursos objetivo. No obstante, el devenir de las actuaciones tendentes a la busqueda
de capital iniciadas durante la altima ampliacion, invita a la Compafiia a lanzar ahora
con confianza la ampliacion de capital descrita en el presente Documento.

Por otro lado, la transmision de la filial de servicios QUANTUM y una serie de
avances comerciales relevantes en los ultimos meses, motivaron la adopcion de un
giro estratégico por parte de la Compafia dando lugar a una actualizacion del Plan
de Negocio basada en la focalizacion de sus principales lineas de negocio: (i)
Functional Ingredients; y (ii) Genotyping.

De esta manera, el pasado 4 de abril de 2013 la Compafiia publicé como Hecho
Relevante una actualizacion de su Plan de Negocio. EI mismo, se expone a

continuacion:

1. AREAS DE NEGOCIO DE AB-BIOTICS

Las lineas de negocio en las que se focalizara la Compafiia son las siguientes:

A. AB-FUNCTIONAL INGREDIENTS:

Se trata de la actividad de la Compariia centrada en el desarrollo de ingredientes
funcionales para mejorar la salud de las personas, fundamentalmente
probidticos y otros nutracéuticos de aplicacion en alimentos funcionales y
suplementos alimenticios. Este mercado se encuentra en permanente
crecimiento para el cual se prevé ritmos de crecimiento anual de dos digitos
durante los proximos afios, debido a la mayor incidencia de enfermedades
crénicas y el envejecimiento progresivo de la poblacién, que han concienciado a
la sociedad sobre la importancia de llevar un estilo de vida y una alimentacién
saludable. A ello se suman los documentados efectos positivos de los probioticos
(microorganismos vivos que ejercen importantes beneficios para la salud), y la
creciente tendencia en la aplicacién de tratamientos preventivos.

AB-BIOTICS desarrolla esta actividad a través de una estrategia in company, para
la cual dispone de un banco propio de mas de 500 cepas salvajes. Esto permite
diluir el esfuerzo financiero, diversificar el riesgo tecnolégico y acrecentar las
probabilidades de éxito comercial
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B. AB-GENOTYPING:

Se trata del area de negocio que presta servicios de medicina personalizada
mediante el desarrollo de herramientas genéticas avanzadas para predecir la
variabilidad de la respuesta a farmacos entre distintos pacientes, en base a su
perfil genético.

A principios del afio 2010, la compafiia lanz6 al mercado la primera de estas
soluciones: Neurofarmagen, un chip de ADN que mediante un analisis de saliva
permite valorar la predisposicion del paciente para responder a los farmacos
mas utilizados en el tratamiento de enfermedades neuropsiquiatricas como la
depresion, la esquizofrenia, el trastorno bipolar o la epilepsia.

En el primer semestre del 2011 se lanz6 la nueva version de Neurofarmagen,
Neurofarmagen v.2.1, que incluia el anélisis de 4 nuevos principios activos que
se afladen a los ya 35 existentes en la version anterior: Pregabalina (antipsicético
y antiepiléptico para crisis leves); Vigabatrina (antiepiléptico); Zucloplentixol
(antipsicotico y neuroléptico) y Mianserina (antidepresivo).

Por otro lado, durante el 2011 se firmé un acuerdo con Laboratorios Rubi6 para
la co-distribucion en el mercado espafiol de Neurofarmagen Epilepsia, un
analisis genético que permite predecir como va a responder el paciente a los
farmacos maés utilizados en el tratamiento de esta enfermedad.

Asimismo, en enero de 2012 la Compafiia lanzé al mercado un nuevo analisis
genético denominado Neurofarmagen Depresion, capaz de predecir como va a
responder un paciente a los farmacos maés utilizados en el tratamiento de esta
enfermedad, e identificando qué antidepresivo y en qué dosis sera mas efectivo
Yy seguro para cada paciente.

Recientemente, una vez resuelto el contrato con Laboratorios Rubié, en 2013 la
compafiia ha lanzado la ultima version de los anélisis Neurofarmagen de la
mano de ALMIRALL, S.A. para todo el territorio espafiol, en el marco de un
contrato de promocion en exclusiva de los actuales analisis genéticos de la
presente area de negocio.

Finalmente, en febrero de 2013 la compafia ha firmado un contrato de
promocion en exclusiva de los actuales anélisis genéticos Neurofarmagen para el
territorio brasilefio con la multinacional farmacéutica GlaxoSmithKline Brasil,
Ltda, cuyo lanzamiento comercial se ha avanzado, respecto a las previsiones, al
mes de junio de 2013.

Esta area de la companiia tiene un pipeline propio de otros chips de ADN en
desarrollo.

Por otro lado, la Compariia ha decidido plantear un nuevo escenario en relacién a la
prestacién de servicios de I+D para otras comparfias. Dicha actividad pasa a
desaparecer de forma progresiva, integrandose en las dos éareas de negocio
principales. Las actividades de 1+D, que cuenta con personal propio especializado en
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las fases discovery y patentes, pasan a centrarse en el desarrollo de productos y
servicios de la propia Compafiia.

Asimismo, fruto de este nuevo enfoque en relacion a los servicios prestados a
terceros, AB-BIOTICS procedi6 a finales de 2012 a transmitir su filial Quantum,
principalmente centrada en la prestacién de servicios relacionados con ensayos
clinicos y regulatory. Sin perjuicio de la salida de la citada filial del grupo AB-
BIOTICS, ambas compafiias continuaran colaborando tanto en el desarrollo de
proyectos conjuntos como en la prestacion de servicios complementarios de forma
reciproca.

En este sentido, se consolidan en las lineas de negocio los ajustes sustanciales
derivados del giro estratégico ya anunciado en el anterior Plan de Negocio publicado
en 2012y el escenario de focalizacion en las dos areas de negocio estratégicas:

1. Consolidacion de la reorientacion del modelo de negocio de AB-GENOTYPING
desde un modelo comercial hacia un modelo de licencia.

La evolucién de los mercados aconseja un cambio hacia un modelo menos
intensivo en inversion financiera, dada la situacion que se prevé a medio plazo.

2. Focalizacion en el area de negocio AB-FUNCTIONAL INGREDIENTS,
siguiendo la intensificacién de su presencia internacional.

En los dltimos meses se han ido materializando las perspectivas comerciales de
esta area de negocio, sobre todo desde un punto de vista de mercados
internacionales.

3. Correccion de las perspectivas comerciales derivadas de la transmisién de
Quantum y de la integracion en las dos principales areas de negocio de las
actividades residuales de servicios a terceros de proyectos en curso y en fase de
finalizacién, hasta ahora incluidas en el area AB-BIOTICS SERVICES.

El actual Plan de Negocio de la Companfia refleja la consolidacion del cambio
estratégico adoptado en el anterior Plan de Negocio, y que en términos cuantitativos
arroja una eliminacién de las ventas derivadas del area de servicios, el importante
incremento de las perspectivas de ventas en el area de farmacogenética,
especialmente a partir de 2014 fruto de los ultimos contratos comerciales
internacionales, al tiempo que se mantienen las perspectivas internacionales del area
de ingredientes funcionales.

2. PRINCIPALES LINEAS ESTRATEGICAS DEL PLAN DE NEGOCIO

Las lineas estratégicas que sustentan el actual Plan de Negocio de AB-BIOTICS siguen
basdndose en cinco aspectos fundamentales comunes a todas las areas de negocio:

1. Incremento de las ventas y desarrollar los canales de distribucion de sus
productos y servicios. Tanto los productos y servicios que la Compafiia esta ya
comercializando, como los que estan en fase previa a la comercializacion dentro
de su pipeline, requieren de la apertura y consolidacion de canales de

10
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distribucién. El pasado ejercicio ha permitido constatar el éxito de este esfuerzo
comercial.

2. Continuar financiando las actividades de investigacion y desarrollo de los
préximos afios potenciando la evidencia clinica de las patentes en otros paises,
mejorando asi el potencial de rentabilidad de las licencias.

3. Mantener la expansion del negocio de medicina personalizada en distintos
paises mediante la comercializacion del Neurofarmagen, y que ello sirva de
palanca comercial para la Compafnia también en el area de ingredientes
funcionales.

4. Mantener la prioridad estratégica de la generacion de valor para el accionista.
La previsién de generacion de flujo de caja positivo se prevé a partir del afio
2015, y entretanto la Compaiiia seguira haciendo como hasta la fecha sus
maximos esfuerzos para retribuir al accionista.

5. Seguir consolidando el posicionamiento en el mercado y mejorar
constantemente la imagen de marca, aprovechando el buen posicionamiento
competitivo de la Compaiiia.

3. PRINCIPALES HIPOTESIS EMPLEADAS EN LA ELABORACION DEL PLAN
DE NEGOCIO

Las hipétesis de desarrollo de negocio que sustentan el actual Plan de Negocio por
areas son las siguientes:

o AB-FUNCTIONAL INGREDIENTS:

Se mantiene la apuesta por esta area, en la que la Compafiia tiene un posicionamiento
competitivo muy positivo. Se invertira en su expansion internacional incrementando
el peso de esta area en el conjunto de la actividad para los proximos afos. En los
ultimos meses han tenido lugar avances comerciales relevantes con distribuidores con
alta capacidad que auguran una eclosién del negocio y dan visibilidad a su expansion
a nivel global.

Asimismo, tal y como se sefialé en la actualizacién del Plan de Negocio publicada el
pasado 4 de abril de 2013, en relacion al area de negocio de ingredientes funcionales
AB-BIOTICS se ratifica en la posibilidad de proceder a un cambio en el modelo
comercial basado en la percepcion de royalties por ventas, mediante la licencia en
exclusiva a nivel mundial de alguno de los productos de la Compafiia a una empresa
multinacional con capacidad productiva y potencial comercial a nivel global. En la
medida en que se suscriba el correspondiente contrato que posibilite el mencionado
cambio de modelo comercial, la Compaiiia lo pondra en conocimiento del Mercado.
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e AB-GENOTYPING:

Se mantienen las fuertes expectativas de crecimiento internacional de
Neurofarmagen. La estrategia de crecimiento mediante licencias y acuerdos de
distribucién permitird un crecimiento méas eficaz y un menor esfuerzo econémico
para los accionistas.

e AB-R&D SERVICES:

Fruto del nuevo escenario de focalizacion en las dos anteriores areas de negocio
descritas, con relacion a la prestacion de servicios de investigacion y desarrollo
mediante personal propio de AB-BIOTICS, el actual Plan de Negocio prescinde a
partir del afio 2013 del area AB-R&D SERVICES, habiendo supuesto la transmision de
su filial Quantum Experimental, S.L.U. a finales de 2012 un estadio necesario para la
consecucion del citado cambio estratégico.

A. Proyecciones de la cuenta de pérdidas y ganancias de AB-BIOTICS (2013-2017)

A continuacion se muestra la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a
los ejercicios comprendidos por el Plan de Negacio:

INGRESOS (miles de €) *2012 2013e 2014e 2015e 20162 2017e

Ingresos (Ventas) € 1lp42 £ 2,353 £ 8.826 € 13927 € 21901 € 34451
Ingresos (Subvenciones) € 377 £ 203 £ 108 £ 112 £ 92 € 96
Ingresos (Activaciones) £ 1.080 £ - £ - £ - £ - £ -

Total de Ingresos € 3.009 £ 2.556 € 8033 € 14.039 € 21993 € 34548
Aprovisionamientos € 1.412 £ 1.235 £ 4.320 £ 6.672 € 10.639 € 17.379
Margen Bruto € 1687 € 1321 € 4614 € 7367 € 11.353 £ 17.168
Margen Bruto % 545 52% 52% 53% 53% 50%
Costes de Personal £ 1.326 £ 2.325 £ 2.455 £ 2.527 £ 2.662 £ 2,730
Costes Operativos € 2189 £ 1.977 £ 1.365 £ 1.455 £ 1.552 £ 1.657
EBITDA € (2.328) € (2.980) € 79q £ 3.385 £ 7.139 € 12,732
EBITDA % -75% -117% 2% 24% 3% 37%
Amaortizaciones £ 534 £ 897 £ 931 £ 898 £ 863 £ 585
BAIT € (2.862) € ([3.878) € (137) € 2487 € 6276 € 12.147
Resultado Financiero € (190) £ (31) € (36) € (40) € (34) £ (34)
Impuestos € 978 £ - € - € - € 278 £ 3.624
Resultado Neto € (2.074) € (3.000) € (173) € 2447 € 5964 € 8479
Resultado Neto % -67% -153% -2% 17% 27% 25%

*Ejercicio auditado, incluye ingresos provinientes de activaciones

El impacto en cuenta de resultados de la revisién estratégica respecto a anteriores
planes de negocio pivota en torno a tres elementos fundamentales: (i) la
relajacion del plan de crecimiento inorgéanico internacional del area de
farmacogenética, (ii) el deterioro del entorno econémico y de los mercados
financieros y (iii) la focalizacion de la estrategia de la Compafiia en las areas de
ingredientes funcionales y genética, prescindiendo del &rea de servicios mediante
la transmision de la filial Quantum en el ejercicio 2012.

La Compafiia pone de manifiesto la consolidacion del cambio estratégico de
sustituir el modelo de crecimiento de Genotyping via adquisiciones por uno de
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licencia, con la firma en febrero de 2013 del contrato de promocion de los analisis
Neurofarmagen para el territorio brasilefio con la multinacional farmacéutica
GlaxoSmithKline Brasil, Ltda.

La Compafia estd en negociaciones avanzadas para impulsar con mucha
visibilidad este crecimiento, de una manera mas rentable y con menor esfuerzo

inversor del que se contemplaba con anterioridad.

Las proyecciones no incorporan las potenciales activaciones de ingresos de gastos
de investigacion y desarrollo que realice la Compafiia anualmente.

B. Evolucion de la cifra de ventas

A continuacion se detallan las estimaciones de la cifra de ventas para el periodo
2013-2017 por lineas de negocio:

(miles de €) *2012 2013e 2014e 2015e 2016e 2017e
Ingresos

Ingredientes Funcionales € 1215 € 1.680 € 6.155 € 9230 € 14484 € 24.304
Genotyping € 1043 € 876 € 27719 € 4809 € 7509 € 10.243
R+D & Servies € 840 € - € - € - € - € -
Total € 3.09 € 2556 € 8.933 € 14.039 € 21993 € 34.548

*Ejercicio auditado, incluye trabajos realizados para el inmovilizado

Mientras que en ejercicios anteriores, las ventas de la Compafiia estaban
centradas en el area de R&D SERVICES, a partir del 2012 se reducen de forma
contundente hasta su desaparicién los ingresos derivados del area de servicios
por motivo de su supresion, pasando a tomar el protagonismo en la facturacion
las areas de funcionales y genética.

La evolucion estimada para las ventas de ingredientes funcionales esta basada en
una doble estrategia de mercado: por una parte como suplemento de industria
farmacéutica, y por otra parte como ingrediente funcional, que aunque tiene
mayor regulacion y un desarrollo de mercado mas lento, también permite una
diferenciacion mucho mayor.

El AB-LIFE, para reducir el colesterol (y que ya dispone de licencias de
distribucién firmadas en USA, Canada, México, Venezuela, Brasil, Corea del Sur,
Espafia y Europa del este), el AB-FORTIS, para aportar hierro evitando la
oxidacion de alimentos, y el 13.1 para las dolencias gastrointestinales (y que ha
completado las pruebas clinicas con resultados demostrados de mejora global
clara en la calidad de vida de los pacientes de IBS), seguiran liderando el pipeline
como productos en mercado, y a ellos se unira el desarrollo de mercado del
AB-COLIC para la prevencion del colico infantil y el AB-OBESITY para su
aplicacion a las personas con exceso de obesidad. El objetivo es incorporar uno de
estos productos anualmente a partir del presente ejercicio, habiéndose suscrito ya
a finales de 2012 una licencia mundial para la comercializacién del AB-DENTIS
en la especialidad odontoldgica, cuyo lanzamiento comercial se ha producido en
el primer semestre de 2013 de la mano de la compafiia danesa CMS Dental.
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Los avances comerciales de caracter internacional de los Gltimos meses auguran
un impulso fundamental a esta area, hecho que comportara la expansion
internacional del area de ingredientes funcionales, tanto en Europa como en Asia
y América, anunciada en el anterior Plan de Negocio.

Es relevante subrayar que las previsiones no incluyen otras ventas potenciales en
el mercado de ingredientes funcionales, sino s6lo en el de la industria
farmacéutica.

Obviamente todo ello sin perjuicio de que la Compafiia continue trabajando en la
investigacion y desarrollo de su pipeline de ingredientes funcionales.

En el caso de los servicios del area de farmacogenética, se seguira potenciando su
internacionalizacién bajo el modelo de licencia, consolidando la distribucion
internacional de productos como el Neurofarmagen Core, el NGF Epilepsy, el
NFG Depression o el Neurofarmagen TDAH, que la Compafia ya tiene en
mercado.

Una parte importante del esfuerzo inversor en esta area se centrard en las
pruebas clinicas a gran escala que permitan dar solidez a la estrategia de
licencias, previéndose su inicio durante 2013.

Finalmente, se ha reducido la expectativa de negocio del area R&D SERVICES
por la venta de la filial de servicios Quantum a finales de 2012, previéndose la
desaparicion del area a partir de 2013, fruto del nuevo posicionamiento
estratégico descrito.

Como se comenta con anterioridad, en esta prevision de ingresos no se han
considerado las activaciones de trabajos realizados para el inmovilizado por un
criterio de prudencia. La politica de activacion de los gastos de investigacion y
desarrollo seguida por la Compafiia se sujeta al cumplimiento de las siguientes
condiciones:

1. Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente
establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo; y

2. Tener motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econémico-
comercial del proyecto o proyectos de que se trate.

Aquellos proyectos en el caso en que existan dudas razonables sobre el éxito
técnico o la rentabilidad econémico-comercial del proyecto, los importes
registrados en el activo, se imputarian directamente a pérdidas del ejercicio. Cabe
destacar que hasta la fecha no hay ningun proyecto que se haya considerado sin
éxito o sin rentabilidad.

Los proyectos se valoran al precio de adquisicion o produccion, amortizandose
desde su conclusion en un plazo de cinco a diez afios, segun el proyecto de que
se trate. Los gastos de investigacion se amortizan linealmente desde la fecha de
activacion y los gastos de desarrollo se amortizan linealmente desde la fecha de
terminacién de los proyectos.
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C. Evolucién de costes operativos

A continuacion se detalla la evolucién prevista para los costes operativos:

(miles de €) *2012 2013e 2014e 2015e 2016e 2017e
Costes Operativos

Ingredientes Funcionales € 563 € 914 € 979 € 1.049 € 1124 € 1.206
Genotyping € 1.167 € 1.062 € 386 € 406 € 428 € 451
R+D & Servies € 458 € - € - € - € - € -
Total € 2.188 € 1.977 € 1.365 € 1.455 € 1552 € 1.657

*Ejercicio auditado

El nivel de costes operativos no incorpora todas las integraciones de
adquisiciones que el crecimiento inorganico contemplaba en anteriores planes, ni
los costes correspondientes al area de servicios y derivados de la filial de
servicios Quantum fruto del cambio estratégico plasmado en el Plan de Negocio.
El control de los costes operativos, dado el dificil entorno econémico, se convierte
en una directriz estratégica fundamental para los préximos ejercicios, por lo que
se reducen de forma progresiva afio a afo hasta que vuelven a crecer
moderadamente a partir del afio 2015.

En relacion con la incursion de costes operativos extraordinarios en 2012 y 2013
en el area de farmacogenética la causa es triple:

e Inversion en pruebas clinicas a gran escala para reforzar la estrategia de
licencias.

e Costes de implementacién internacional de la estrategia interna para
encontrar y desarrollar partners comerciales y licencias, como en Brasil de
forma ya efectiva y en Estados Unidos en un futuro.

e Gastos de desplazamiento para desarrollo de negocio y formacion técnica.

En el area de ingredientes funcionales, la evolucién de los costes operativos es
estable a pesar del fuerte crecimiento en ventas previsto. Ello es asi en virtud de
dos factores caracteristicos de la actual estrategia y de la propia capacidad de
generar economias de escala del negocio: (i) no hace falta incurrir en costes
adicionales de caracter indirecto apenas para productos que se estan
comercializando, y (ii) los avances comerciales de los Gltimos meses permiten
augurar un fuerte apoyo de los distribuidores en tal proceso, también en
términos de asuncion de costes.

Por ultimo, respecto a R&D SERVICES se refleja la desaparicion del &rea a partir
de 2013 pasandose a integrar en las dos principales areas de negocio de la
Compafiia los servicios a terceros residuales fruto de proyectos en curso en vias
de finalizacién.

15



Documento de Ampliacion Reducido para el MAB-EE de AB-BIOTICS, S.A.

D. Evoluciéon de los gastos de personal

Los costes de personal siguen marcando el factor fundamental de coste que
condiciona la evolucion de la cuenta de resultados de la Companiia:

(miles de €) *2012 2013e 2014e 2015e 2016e 2017e
Costes de Personal

Ingredientes Funcionales € 575 € 1.018 € 1.017 € 1.069 € 1103 € 1.139
Genotyping € 1002 € 1307 € 1437 € 1458 € 1560 € 1.640
R+D & Servies € 249 € - € - € - € - € -
Total € 1826 € 2325 € 2455 € 2527 € 2.663 € 2.780

*Ejericio auditado.

Gracias a las nuevas estrategias introducidas en el pasado y actual Plan de
Negocio, se contiene enormemente este factor, pasando ya en el ejercicio 2012 a
reducirse considerablemente fruto de la transmision de la filial de servicios
Quantum Experimental, S.L.U. y la supresién del area de servicios.

Lo que esto demuestra, de manera totalmente alineada con el giro estratégico de
la Compaiiia, es el nivel de economias de escala y por tanto de menor riesgo
financiero y operativo, del nuevo modelo de negocio en alimentacion funcional y
farmacogenética.

El fruto del trabajo de estos afios de la Compafiia permite que la confianza de los
partners y distribuidores descargue los costes que implicaba la estrategia de
crecimiento integrado verticalmente y basado en adquisiciones previsto en
anteriores planes. El apalancamiento comercial sobre éstos reduce enormemente
las expectativas de costes operativos con el impacto positivo en rentabilidad y
riesgo subsiguiente.

E. Evolucion del Balance de AB-BIOTICS (2013-2017)
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Balance [miles de €) *2012
Activo No Corriente £ 9.407
Fondo de comercio

Intangible £ 4.282
Tangible € 491
Financiero € 2.737
Otros £ 1.897
Activo Corriente £ 7.140
Existencias € 235
Clientes y otras cuentasac € 2.151
Tesoreria £ 4,755
Activo Total £ 16.547
Patrimonio Neto £ 10.637
Beneficio Neto £ (2.074)
Capital y reservas £ 12.643
Otros ** £ 67
Pasivo No Corriente £ 4.183
Deuda £ 4.183
Pasivo Corriente £ 1.727
Proveedores £ 1.727
Pasivo Total € 16.547

*Ejercicio auditado

2013e

8.487
5.681
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2.520
2.288
110
517
1.661
10.775
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2014e
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2.040
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**inciuye diverses conceptos como resuitados de ejercicios anteriores y subvenciones

20162

6.214
4.014
160
2.040
13.3388
916
4,981
7.491
19.602
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13.786
5.964
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3.385
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2.431
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2017e

6.081
3.873
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2.040
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7.930
13.9%96
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22.265
8.479
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3.851
208,502
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El pasado mes de diciembre de 2012, la compafiia finaliz6 una ampliacion de
capital en la que se captaron 4.309.881,40 euros.

F. Evolucion del Cash Flow

A continuacion se detalla la evolucion prevista para el cash-flow:

Cash Flow (Directo) (miles de €) *2012

Clientes € 2430 €
Proveedores € (3.633) €
Personal € (1.826) €
Capex € (1.940) €
Resultado Financiero y impuestos € 841 €
Ampliacion de Capital € 4300 €
Cash Flow Total € 171 €
Cash Flow Total Acumulado € 4755 €

* Ejercicio auditado

2013e

3435 €
(3.869) €
(2.085) €
(1.272) €

697 €

- €
(3.094) €
1661 €

2014e

7.406
(5.400)
(2.215)
(285)
(476)
(978)
683

2015e

12.912
(7.830)
(2.287)
(300)
(520)
1.975
2.657

ah dh b dh dh b b

2016e

20.183
(11.694)
(2.423)
(315)
(917)
4.834
7.491

2017e

31.599
(18.195)
(2.540)
(452)
(3.908)
6.504
13.99

La estrategia de la Compafia permite que el consumo de flujo de caja mejore
enormemente a partir de 2014, siendo positivo a partir de 2015.

El Cash Flow proyectado no incluye la prevision de ampliacion de capital que

contempla este Documento.
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Informacion sobre tendencias significativas en cuanto a produccion, ventas y costes
del Emisor desde el cierre del ultimo ejercicio hasta la fecha del Documento de
Ampliacion

En fecha 30 de abril de 2013 y en cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 9/2010
del Mercado Alternativo Bursatil, AB-BIOTICS publico el informe financiero anual
relativo al ejercicio 2012.

Asimismo, la Compafiia publicara préximamente la preceptiva informacién semestral
correspondiente a 30 de junio de 2013.

A fecha de publicacién del presente Documento, los estados financieros de la
Compafiia a 30 de junio de 2013 son los siguientes:

1. BALANCE A 30 DE JUNIO DE 2013:

BALANCE |miles de €) Junio 2013

Activo No Corriente 8.904
Intangible 4.037
Tangible 463
Financiero 2641
Otros 1.763

Activo Corriente 4.863
Existencias 255
Clientes y otras cuentas a cobrar 1.382
Tesoreria 3226

Activo Total 13.767

Patrimonio Neto 8.554
Beneficio Meto (1.811)
Capital y reservas 10.298
Otros™ 67

Pasivo No Corriente 4.515
Deuda 4 515

Pasivo Corriente 698
Proveedores 698

Pasivo Total 13.767

** Incluye diversos conceptos como subvenciones

Durante los seis primeros meses del 2013, la evolucion del balance es acorde con
la situacion de los mercados y de la economia en general en nuestro entorno.

El pasivo de la compafia se ha incrementado levemente en lo que respecta al
endeudamiento a largo plazo durante el altimo trimestre del 2012, mientras que a
corto plazo la deuda comercial se ha reducido fruto de la menor capacidad de
financiacion de proveedores en el marco de la coyuntura actual.
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2. PERDIDAS Y GANANCIAS A 30 DE JUNIO DE 2013

PERDIDAS Y GANANCIAS (miles de €)  Junio 2013

Ventas 268
Subvenciones 107
Activaciones
Total de Ingresos 476
Aprovisionamientos aar
Margen Bruto 88
Margen Bruto % 19%
Costes de Personal 660
Costes Operativos 790
EBITDA {1.262)
EBITDA % -266%
Amortizaciones 342
BAIT (1.704)
Resultado Financiero (107)
Impuesto Sociedades
Resultado Neto (1.811)
Resuitado Meto % -381%

La evolucion de la cuenta de resultados durante los seis primeros meses refleja
una disminucién sustancial en gastos de personal respecto a ejercicios pasados
fruto de la supresion del area de servicios y con ello la transmisién de la filial
QUANTUM a finales de 2012. Por otro lado, el incremento de los ingresos se esta
produciendo a menor velocidad de la prevista durante el primer semestre de este
afno, fruto del incipiente inicio de la actividad comercial de los licenciatarios en
las dos areas estratégicas de la Compafiia.

Todo ello redunda en una reduccién del resultado neto en los primeros seis
meses del afio, si bien éste esta previsto que mejore en la medida en que la
actividad comercial de los licenciatarios empiece a consolidarse en sus
respectivos mercados. En este sentido, sobre la base de la previsién de ventas
descrita en el cuadro adjunto mas los servicios residuales provenientes de la
extinta area de R&D Services que se prevén prestar (se estima que ascenderan a
308 miles de euros),mas del 80% de la facturacién prevista para este afio se
concentrara en el segundo semestre, periodo en el que el area AB-Functional
Ingredients materializard su expansién comercial internacional (principalmente
de la mano de su producto AB-LIFE) y el area AB-Genotyping consolidara su
modelo comercial en Europa'y América latina.

Asimismo, por lo que se refiere al area AB-Functional se prevén ventas relevantes
durante el segundo semestre por parte de los principales licenciatarios. Respecto
al producto AB-LIFE, las ventas provendran de LACER en Espafia, Laboratorios
Armstrong en México y el Laboratorio BIOLAB en Brasil, entre otros. En esta
linea, por parte de AB-DENTIS, se espera nuevos pedidos de CMS Dental fruto
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de la buena evolucion del lanzamiento del producto este afio. Finalmente, se
espera para finales de afio el inicio de la comercializacion del AB-FORTIS de la
mano de los dos principales distribuidores: SuanFarmay Frutarom.

Respecto a AB-Genotyping, ademas de la previsién de la firma de nuevas
licencias en diferentes paises durante los préximos seis meses, las principales
ventas provendran de los dos licenciatarios que ya estan distribuyendo
Neurofarmagen: Almirall en Espafia y GSK en Brasil.

Sobre la base de lo anterior, la distribucion de las ventas por producto, regién y
trimestre previstas para este ejercicio, es la que se describe a continuacion:

Region T1 2013 T2 2013 T3 2013 T4 2013 2013
América 85.750 86.730 81.000 70,000 303.500
Asia 59.000 41.000 100.000
Europa 14.947 350.000 130.300 495247
AB-LIFE 20.697 86.750 490.000 241.300 808.747
Europa 100.000 100.000
13.1 100.000 100.000
Europa 57.000 57.000
AB-DENTIS 57.000 57.000
América 119 3.887 20.000 40.000 64.006
Europa 1.250 805 20.300 30.300 52,755
AB-FORTIS 1.469 4.692 40.300 70.300 116.761

411.600 1.172.508
América 121.917 226.417 348.334
Europa 46.920 121.981 130.144 199.136 408.181
NFG 46.920 121.981 252.061 425.553 846.515

129.086

121.981

213.423

252,061

839.361

425.553

837.153

2.019.023

En este sentido cabe destacar la mejora de las previsiones de ventas para el area
AB-Genotyping respecto al actual Plan de Negocio, fruto del avance del inicio de
la comercializacién del Neurofarmagen en Brasil de la mano de GSK. Los
servicios residuales en curso provenientes de la desaparecida area R&D Services
(estimados para el afio 2013 en 308 miles de euros), complementaran la
facturacion total descrita en el cuadro superior para alcanzar la cifra total de
ventas prevista para este afio en el Plan de Negaocio.

Asimismo, tal y como se sefiala en el Plan de Negocio de la Compafiia en relacion
al area de negocio de ingredientes funcionales, AB-BIOTICS se ratifica en la
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posibilidad de proceder a un cambio en el modelo comercial basado en la
percepcion de royalties por ventas, mediante la licencia en exclusiva a nivel
mundial de alguno de los productos de la Compafiia a una empresa
multinacional con capacidad productiva y potencial comercial a nivel global. En
la medida en que se suscriba el correspondiente contrato que posibilite el
mencionado cambio de modelo comercial, la Compafiia lo pondrd en
conocimiento del Mercado.

Informacion publica disponible

AB-BIOTICS prepard6, con ocasion de su incorporacion al MAB-EE, producida el 20
de julio de 2010, el correspondiente Documento Informativo de Incorporacion, de
conformidad con el modelo establecido en el Anexo | de la Circular MAB 5/2010
sobre requisitos y procedimientos aplicables a la incorporacién y exclusion en el
Mercado Alternativo Bursatil de acciones emitidas por Empresas en Expansion.

Dicho Documento Informativo de Incorporaciéon esta disponible al puablico en la
pagina web de la Sociedad (www.ab-biotics.com), asi como en la pagina web del
Mercado Alternativo Bursatil (www.bolsasymercados.es/mab/esp/marcos.htm),
donde ademaés se podra encontrar toda la informacién periédica y relevante remitida
al Mercado de conformidad con la Circular 9/2010.

Posteriormente, en julio de 2011 la Sociedad recibi6 el informe favorable del Comité
de Coordinacion e Incorporaciones del MAB en relacion al Documento de
Ampliacion de Capital (en los términos de la Circular MAB 1/2011) que tuvo por
objeto la adquisicién de la compafia Quantum Experimental, S.L.U.

En noviembre de 2011, la Sociedad recibi6 el informe favorable del Comité de
Coordinacion e Incorporaciones del MAB en relacion al Documento de Ampliacién
de Capital (en los términos de la Circular MAB 1/2011) que tuvo por objeto la
obtencion de fondos para impulsar el proceso de internacionalizacion.

Mas recientemente, en octubre de 2012, el Comité de Coordinacion e Incorporaciones
del MAB concedié el informe favorable a la Sociedad en relacion al Documento de
Ampliacion de Capital (en los términos de la Circular MAB 1/2011) que tuvo por
objeto el impulso del proceso de internacionalizacion bajo la estrategia de licencia de
las areas de negocio principales de la Compafiia: (i) ingredientes funcionales; y (ii)
farmacogenética.

Los referidos Documentos de Ampliacion se encuentran a disposicién del publico en
la web de la Sociedad (www.ab-biotics.com) y del Mercado Alternativo Bursatil
(www.bolsasymercados.es/mab/esp/marcos.htm).
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3 INFORMACION RELATIVA A LA AMPLIACION DE CAPITAL

3.1 Numero de acciones de nueva emision cuya incorporacion se solicita y valor nominal
de las mismas

La ampliacion de capital con cargo a aportaciones dinerarias contemplada en este
Documento, se corresponde con la captacién de nuevos recursos con los que poder
continuar desarrollando el negocio de la Compafia de acuerdo con el actual Plan de
Negocio, cuyo eje principal recae en la consolidacion de la estrategia de expansion
internacional de la Companiia, tanto las areas ingredientes funcionales como en la de
farmacogenética.

Como se comenta a lo largo del presente Documento, la Compafiia lanza con
confianza esta ampliacion de capital como continuacion de la realizada en octubre de
2012, finalizada en diciembre de ese mismo afio, sobre la base del pacto de accionistas
suscrito con Seed Capital Fund, mediante el cual este ultimo suscribira 500.000
acciones en el marco de la operacién de aumento de capital que se recoge en este
Documento, lo que le asegurara una participacion de mas del 5% del capital social.

El capital social de AB-BIOTICS esta compuesto por 9.073.503 acciones de 0,05 euros
de valor nominal cada una de ellas, alcanzando una cifra de capital social de
453.675,15 euros.

Al amparo de la delegacion conferida por la Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada en primera convocatoria, el dia 27 de Junio de 2012, el Consejo de
Administracion de la Sociedad acordd, en su sesion celebrada el 19 de julio de 2013,
aumentar el capital social de la Sociedad en los términos y condiciones que
seguidamente se detallan.

1. Importe de la emision y acciones que se emitiran:

Se ha acordado aumentar el capital social en la cuantia de 26.686,75 euros, mediante
la emisién y puesta en circulacion de 533.735 acciones ordinarias de 0,05 euros de
valor nominal cada una de ellas, que perteneceran a la misma clase y serie que las
acciones actualmente en circulaciobn y que estaran representadas mediante
anotaciones en cuenta.

Las nuevas acciones se representaran por medio de anotaciones en cuenta, cuyo
registro contable esté atribuido a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, Sociedad Andénima Unipersonal
(“Iberclear”) y a sus entidades participantes (las “Entidades Participantes”™).

Las nuevas acciones gozaran de los mismos derechos politicos y econémicos que las

acciones de AB-BIOTICS actualmente en circulacién a partir de la fecha en la que la
ampliacion de capital se declare suscrita y desembolsada.
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2. Capital resultante de la ampliacion:

De suscribirse integramente la ampliacion, el capital social resultante sera de
480.361,90 euros, dividido en 9.607.238 acciones de 0,05 euros de valor nominal cada
una de ellas. Se ha previsto la posibilidad de suscripciéon incompleta, con lo que el
capital quedara efectivamente ampliado solo en la parte que resulte suscrita y
desembolsada una vez concluido el periodo de suscripcion de las acciones de nueva
emision que se describe posteriormente.

3. Tipo de emision:

El Consejo de Administracion de la Sociedad en su sesion celebrada el pasado 19 de
julio de 2013 acordo6 que las acciones nuevas se emitiran por su valor nominal, esto es,
0,05 euros por accién, mas una prima de emision de 2,10 euros por accién. Resulta en
consecuencia un tipo de emision por accién de 2,15 euros (el “Precio de Suscripcion”).

El importe total de la emisién, considerando el precio de Suscripcion, ascendera a
1.147.530,25 euros o, en su caso, al importe que resulte en el supuesto de suscripcion
incompleta.

4. Derecho de suscripcion preferente:
Se reconoce el derecho de suscripcion preferente a los titulares de acciones de la
Sociedad, de conformidad con lo previsto en el articulo 304 de la Ley de Sociedades

de Capital (en adelante, “LSC”), en la proporcién de una accién nueva por cada
diecisiete acciones antiguas.

Periodo de suscripcidn de las acciones de nueva emision

El proceso de suscripcion de las nuevas acciones se llevara a cabo en las siguientes
dos vueltas y en los términos y plazos que se indican a continuacion:

e Periodo de Suscripcion Preferente (primera vuelta).
e Periodo de Asignacién Discrecional (segunda vuelta).
1. Periodo de Suscripcién Preferente

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 305 de la Ley de Sociedades de
Capital, los accionistas de AB-BIOTICS, S.A. tendrdn un derecho de suscripcion
preferente de las nuevas acciones. Dicho derecho se otorgara a los accionistas de AB-
BIOTICS, S.A. que lo sean a las 23.59 horas del dia de publicaciéon del anuncio del
presente acuerdo en el BORME (los “Inversores Legitimados”™).

A cada accion existente de AB-BIOTICS, S.A. le correspondera un derecho de
suscripcién preferente. Seran necesarios diecisiete (17) derechos de suscripcion
preferente para suscribir una (1) accién de nueva emision.

Los derechos de suscripcion preferente seran transmisibles en las mismas condiciones
gue las acciones de las que derivan, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
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306.2 de la Ley de Sociedades de Capital, y se solicitara su negociacion en el Mercado
Alternativo Bursatil, a partir del tercer dia habil siguiente al de la publicacion del
anuncio del presente acuerdo y durante un plazo de 5 dias habiles. Dicho periodo
seréd determinado por el Mercado mediante Instruccion Operativa.

Asimismo tendran derecho de suscripcién preferente aparte de los Inversores
Legitimados que no hubiesen transmitido sus derechos de suscripcion preferente, los
terceros inversores que adquieran tales derechos en el mercado (los “Inversores”) en
una proporcién suficiente para suscribir nuevas acciones, excluyéndose la autocartera
de la compafiia.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 305 de la Ley de Sociedades de Capital, el
periodo de suscripcion preferente tendra una duracién de un mes y comenzara el dia
siguiente al de la de publicacion del anuncio del presente acuerdo en el BORME (el
“Periodo de Suscripcion Preferente”). Este periodo no sera prorrogable. Los
Inversores Legitimados podran ejercer sus derechos de suscripcién preferente
durante el Periodo de Suscripcién Preferente.

Para ejercitar los derechos de suscripcién preferente los Inversores Legitimados
deberan dirigirse a la Entidad Participante de Iberclear en cuyo registro contable
tengan inscritos los derechos de suscripcion preferente (que serd la Entidad
Participante en la que tengan depositadas las acciones que les confieren tales
derechos), indicando su voluntad de ejercer sus derechos de suscripcion preferente.

Las 6rdenes que se cursen referidas al ejercicio del derecho de suscripcion preferente
se entenderdn formuladas con caracter firme, incondicional e irrevocable y
conllevaran la suscripcion de las acciones nuevas a las cuales se refieren.

Los derechos de suscripcion preferente no ejercitados se extinguiran
automaticamente a la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente.

2. Periodo de Asignacion Discrecional

Si tras la determinaciéon por parte de la Entidad Agente del nimero de acciones
nuevas suscritas en ejercicio del derecho de suscripcién preferente quedasen acciones
nuevas por suscribir y adjudicar, la Entidad Agente lo pondra en conocimiento del
Consejo de Administracion de AB-BIOTICS, S.A. no més tarde de las once horas de
Barcelona del cuarto dia héabil siguiente a la finalizacion del Periodo de Suscripcion
Preferente (la “Comunicacion del Agente”) y se iniciard un periodo de asignacién de
las acciones de asignacion discrecional (las “Acciones de Asignacion Discrecional”).
Ese periodo tendra una duracion maxima de dos (2) dias habiles comenzando con la
Comunicacion del agente (el “Periodo de Asignacién Discrecional™).

El Periodo de Adjudicacion Discrecional, tendrd una duraciéon maxima de 2 dias
hébiles desde la Comunicacién del Agente conforme el parrafo anterior, y durante el
mismo el Consejo de Administracion podra decidir proceder a la asignaciéon
discrecional de acciones a favor de terceros inversores que revistan la condicion de
inversores cualificados en Espafia, quienes podran presentar propuestas de
suscripcion de Acciones de Asignacién Discrecional ante la entidad colocadora
Bankia Bolsa y aquellas otras que pueda designar a tal efecto AB-BIOTICS, S.A. bajo
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la coordinacion de Bankia Bolsa. Las propuestas de suscripcion realizadas durante el
Periodo de Asignacion Discrecional seran firmes, incondicionales e irrevocables e
incluiran el nimero de Acciones de Asignacion Discrecional que cada inversor esté
dispuesto a suscribir al Precio de Suscripcién. Una vez comunicadas las asignaciones
de Acciones de Asignacion Discrecional a los inversores, sus propuestas se
convertiran en 6rdenes de suscripcion en firme.

3. Cierre anticipado y suscripcion incompleta

No obstante lo previsto en los apartados anteriores, AB-BIOTICS S.A. podra en
cualquier momento dar por concluido el aumento de capital de forma anticipada una
vez concluido el Periodo de Suscripcion Preferente, siempre y cuando hubiese
guedado integramente suscrito.

Habiéndose autorizado expresamente la posibilidad de una suscripcion incompleta
del aumento de capital, en el supuesto que el aumento no sea suscrito integramente
dentro del plazo fijado al efecto, el capital se aumentara en la cuantia de las
suscripciones realizadas. Una vez se produzca el desembolso de las acciones
efectivamente suscritas, AB-BIOTICS, S.A. procedera a declarar suscrita y cerrada la
ampliacion de capital determinando su importe definitivo mediante hecho relevante.

4. Desembolso

El desembolso integro del Precio de Suscripcion de cada accién nueva suscrita
durante el Periodo de Suscripcion Preferente se debera realizar por los suscriptores
en el momento de realizar su solicitud y a través de las Entidades Participantes por
medio de las cuales hayan cursado sus 6rdenes de suscripcion.

El desembolso integro del Precio de Suscripcién de cada Accion de Asignacion
Discrecional debera realizarse no mas tarde de las 12:00 horas del siguiente dia hébil
respecto a la finalizacién del Periodo de Asignacion Discrecional.

5. Incorporacion a cotizacion

AB-BIOTICS, S.A. solicitara la incorporacién a cotizacion de las nuevas acciones
emitidas en el MAB estimando que, salvo imprevistos, las nuevas acciones seran
incorporadas a cotizacion en el MAB una vez realizada la inscripcion de las acciones
nuevas como anotaciones en cuenta en Iberclear y en el menor plazo posible desde la
fecha en que se declare, mediante hecho relevante, suscrita y cerrada la ampliacion de
capital.

Informacion relativa a la intencion de acudir a la ampliacién de capital por parte de

los accionistas principales o los miembros del Consejo de Administracion

A fecha del presente Documento, la Compafia no tiene conocimiento de la intencion
de acudir a la ampliacion de capital por parte de sus principales accionistas o de los
miembros de su Consejo de Administracion.

Tal y como se refleja en el hecho relevante publicado el 5 de agosto de 2013,
AB-BIOTICS ha suscrito un pacto de accionistas entre algunos de los accionistas
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relevantes de la Sociedad y la compafia Seed Capital Fund, S.L., mediante el cual
esta Ultima entrard en el capital social de la biotecnoldgica catalana.

Con el objeto de posibilitar la entrada de dicho inversor en el capital social de la
compaiiia, los fundadores de AB-BIOTICS acordaron transmitir gratuitamente a Seed
Capital Fund, los derechos de suscripcién preferente que les correspondan en virtud
de la ampliacion de capital recogida en este Documento, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 306.2 de la Ley de Sociedades de Capital, absteniéndose
adicionalmente el resto de accionistas suscribientes del citado pacto de solicitar la
negociacion de sus derechos de suscripcion preferente en el MAB.

3.4 Caracteristicas principales de las acciones de nueva emision y los derechos que
incorporan

El régimen legal aplicable a las acciones de la Sociedad es el previsto en la ley
espafiola y, en concreto, en las disposiciones incluidas en el Real Decreto Legislativo
172010 de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital (en lo sucesivo”Ley de Sociedades de Capital”) y en la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, asi como en sus respectivas normativas de
desarrollo que sean de aplicacion.

Las acciones de nueva emision estaran representadas por medio de anotaciones en
cuenta y se hallaran inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de la
Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de
Valores, S.A.U., con domicilio en Madrid, Plaza Lealtad n° 1 y de sus entidades
participantes autorizadas.

Las acciones de la Sociedad estaran denominadas en euros (£).

Las acciones objeto de la ampliacion seran acciones ordinarias. Se hace constar que no
existe otro tipo de acciones en la Sociedad, y que las acciones objeto de la ampliacién
gozaran de los mismos derechos politicos y econémicos que las restantes acciones de
AB-BIOTICS a partir de la fecha en la que la ampliacién de capital se declare suscrita
y desembolsada.

3.5 En caso de existir, descripcion de cualquier restriccion o condicionamiento a la libre
transmisibilidad de las acciones de nueva emision, compatible con la negociacion en
el MAB-EE

No hay restricciones ni condicionamientos a la libre transmisibilidad de las acciones
de nueva emision.

4  OTRA INFORMACION DE INTERES

No existen otras informaciones de interés relevantes a fecha del presente Documento.
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5 ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES

5.1 Informacion relativa al Asesor Registrado

AB-BIOTICS designd, por acuerdo de la Junta General Universal y Extraordinaria de
fecha 17 de febrero de 2010, a DCM Asesores, Direccion y Consultoria de Mercados,
S.L. como Asesor Registrado, cumpliendo asi el requisito que establece la Circular
5/2010 del MAB. En dicha Circular se establece la necesidad de contar con un Asesor
Registrado en el proceso de incorporacion al MAB para Empresas en Expansion y en
todo momento mientras la sociedad esté presente en dicho mercado.

AB-BIOTICS y DCM Asesores, Direccién y Consultoria de Mercados, S.L. declaran
que no existe entre ellos ninguna relacién ni vinculo mas alla del de Asesor
Registrado, descrito en el presente apartado.

DCM Asesores, Direccion y Consultoria de Mercados, S.L. fue autorizado por el
Consejo de Administracién del MAB como Asesor Registrado el 19 de Junio de 2008,
segun se establece en la Circular MAB 10/2010, y estd debidamente inscrita en el
Registro de Asesores Registrados del MAB.

DCM Asesores, Direccién y Consultoria de Mercados, S.L. se constituy6 en A Corufia
el dia 9 de abril de 2008, por tiempo indefinido, y esta inscrita en el Registro Mercantil
de A Corufia al Tomo 3.307, Folio 139, Hoja N° C-43.646, con C.l.F. B-70160296 y
domicilio social en Menéndez Pelayo 8, 2° A Coruia.

DCM Asesores, Direccién y Consultoria de Mercados, S.L. (DCM) y sus profesionales
tienen experiencia dilatada en todo lo referente a los mercados de valores y
operaciones de capital. EI grupo de profesionales de DCM que presta el servicio de
Asesor Registrado estda formado por un equipo multidisciplinar que aseguran la
calidad y rigor en la prestacion del servicio.

5.2 Declaraciones o informes de terceros emitidos en calidad de experto, incluyendo
cualificaciones y, en su caso, cualquier interés relevante que el tercero tenga en el
Emisor

No ha habido participacién de terceros en la capacidad indicada.

5.3 Informacién relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso de
incorporacion de las acciones de nueva emision en el MAB-EE

Ademas de DCM Asesores, Direccién y Consultoria de Mercados, S.L. como Asesor
Registrado y Bankia Bolsa, S.V., S.A. como Entidad Agente y Entidad Colocadora, ha
prestado sus servicios en relacién al proceso de incorporacién de las acciones de
nueva emisién al MAB-EE objeto del presente Documento:

(1) ALLIANT Abogados Asociados, S.L.P.,, despacho encargado del
asesoramiento legal de AB-BIOTICS.
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ANEXO I: Informacion financiera anual 2012
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AB-BIOTICS, S.A.

INFORME ANUAL 2012




Barcelona, 30 de Abril de 2013

Muy Sefiores Nuestros,

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 9/2010 del Mercado Alternativo
Bursatil y para su puesta a disposicion del publico, AB-BIOTICS, S.A. presenta la
siguiente informacion Anual de cierre del ejercicio 2012.

INDICE:
1. Carta al Accionista.
2. Informe de Auditoria de las Cuentas Anuales.
3. Informe de evolucion del Plan de Negocio.

3.1 Andlisis de los Estados Financieros 2012.
3.2 Informe de Actividades.

Atentamente,

AB-BIOTICS, S.A.

Sergi Audivert Brugué Miquel Angel Bonachera Sierra




1. Carta al Accionista




El afio 2012 ha estado
marcado por la
internacionalizacion,
gracias a la firma de
contratos de licencia
en Europa, Asia,
Latinoamérica y
Norteamérica

arcelona, 30 de abril de 2013

et L LLLLL 1) L LL L L w
. S

Apreciado accionista:

Le presentamos el Informe Anual sobre los resultados de nuestra gestion durante
2012, un afio que marca un nuevo hito en la intensa historia de AB-BIOTICS y que
podria definirse con una sola palabra: internacionalizacion.

La ampliacion de capital cerrada por la compaiiia a finales de 2011 para acometer la
primera fase del ambicioso plan de internacionalizacién de la compafiia dio frutos
muy claros a lo largo de 2012 en forma de contratos de licencia. El gran protagonista
de esta internacionalizacién fue el area de Ingredientes Funcionales. Asi, durante
2012 se firmaron contratos para comercializar el probi6tico anticolesterol AB-Life en
Corea, a través de HanAll BioPharma; Estados Unidos y Canada, a través de Aceto
Corporation; en México, Brasil y Venezuela a través de las farmacéuticas Armstrong
Laboratorios, Biolab y Laboratorios Leti S.A.V., respectivamente, mientras que la
firma eslovena Inspharma tiene los derechos de distribucién del producto en el
sudeste de Europa. En Espafia, la licencia se habia otorgado ya en 2011 a
Laboratorios Lacer. También en 2012 se lanzo el ingrediente funcional AB-Fortis,
destinado a la fortificacion con hierro; AB-BIOTICS ya ha firmado contratos de
distribucién en todo el mundo a través de las firmas Suan Farma, The Green Labs y
Disproquima. Ademas, AB-BIOTICS lanz6 el primer probidtico especialmente
disefiado para la salud oral AB-DENTIS, y firmé un acuerdo de licencia para
comercializarlo con la compafiia danesa CMS Dental.

El proceso de internacionalizacion ha continuado en los primeros meses de 2013 con
contratos de gran relevancia como el firmado con GlaxoSmithKline para
promocionar el test genético Neurofarmagen en Brasil.

En el &mbito nacional, 2012 ha marcado otro importante hito en la evolucién de AB-
BIOTICS: la entrada en el capital social de Almirall. La entrada de la compafiia
farmacéutica ha permitido potenciar la expansion comercial de nuestros tests de
farmacogenética y, desde principios de 2013, ambas compafiias colaboran en la
promocién y comercializacion de Neurofarmagen en Espafia. La operacion se hizo
efectiva en el marco de la ronda de financiacion cerrada por AB-BIOTICS a finales de
2012 para continuar impulsando su plan de internacionalizacion.

Esta ronda de financiacion permitié a AB-BIOTICS captar 4,3 millones de euros a
través de una ampliacion de capital abierta en el MAB. Esta ampliacion supuso la
entrada en la compafiia de nuevos accionistas entre los que destaca Almirall, S.A.
gue suscribié acciones de AB-Biotics por valor de 1 millén de euros, y del Instituto
Catalan de Finanzas (ICF), que a través de su fondo de capital riesgo CAPITAL MAB,
FCR, suscribio acciones por valor de 800.000 euros.



CARTA A LOS ACCIONISTAS

AB-BIOTICS se convirtio asi en la primera inversién que formaliza el ICF a través
de este fondo creado el pasado en febrero de 2012 para invertir en compafiias
catalanas en su salida al MAB u otros mercados alternativos bursatiles, y en
posteriores ampliaciones de capital.

El resto de acciones de la ampliacién fueron suscritas por otros accionistas con
participaciones minoritarias.

Adicionalmente a la financiacion proveniente en el MAB, AB-BIOTICS fue capaz
de captar, a pesar de la coyuntura actual, 1,5 millones de euros en una ronda de
financiacién bancaria, liderada por diversas entidades financieras.

Tras la venta de su filial Los contratos firmados durante 2012 han demostrado el alto valor afiadido e

de servicios, Quantum interés comercial de los productos propios de AB-BIOTICS. Por eso y en la linea
Experimental, AB- de centrarse en sus dos areas de negocio estratégicas (AB-Genotyping y AB-
BIOTICS se centra en Functional Ingredients) la compafiia ha vendido a finales de 2012 su filial de
los productos propios servicios, Quantum Experimental, S.L.U., focalizdndose asi en la
a través de sus dos comercializacion de sus productos propios a través de contratos de licencia. Este

hecho ha dado lugar a la presentacion de un nuevo plan estratégico en abril de
2013. Cabe destacar que los resultados del ejercicio 2012 que se exponen en las
paginas siguientes no integran ya la informacion contable de la compafiia

Funcionales, y Quantum Experimental, S.L.U.
Genética

areas estratégicas:
Ingredientes

AB-BIOTICS afronta 2013 con una prioridad: acelerar la comercializacion de los
productos propios ya licenciados, y continuar la basqueda de nuevos socios para
llegar a nuevos mercados internacionales. Siempre con el objetivo de buscar la
maxima rentabilidad para nuestros accionistas, a los que un afio mas
agradecemos profundamente su confianza y su apuesta por el ambicioso
proyecto de AB-BIOTICS.

Una vez mas, gracias a todos.

Barcelona, 30 de Abril de 2013.

Don Luis Sanchez-Lafuente Mariol, Presidente de AB-BIOTICS




2. Informe de Auditoria de las Cuentas Anuales




3. Informe de evolucién del Plan de Negocio




3.1 Anadlisis de los Estados Financieros 2012

3.1.1. Andlisis de la Cuenta de Resultados

Para la evaluacion de la situacion de los estados financieros de AB-BIOTICS para el ejercicio
2012, se han comparado las cifras resultantes de los estados financieros auditados a 31 de
Diciembre de 2012 y el presupuesto contemplado en el Plan de Negocio presentado en el
Documento de Ampliacién Completo al Mercado (DAM) en octubre de 2012, que es el que
estaba vigente a fecha de ejercicio, sin perjuicio de lo que se expone a continuacion.

Como hechos mas significativos del ejercicio 2012 cabe sefialar los siguientes:

e Ampliacion de capital dineraria mediante la cual se captaron 4,3 millones de euros, y en la
que se produjo la entrada en el capital de la Compafiia, entre otros, de la farmacéutica
Almirall, S.A, con la que también se firm6 un contrato para la promocién en exclusiva de
los productos de farmacogenética dentro del territorio espafiol.

e Venta a la sociedad Nagano Business, S.L. del 100% del capital social de la compafiia
Quantum Experimental, S.L.U. (Quantum Experimental), hasta ahora filial de la
biotecnoldgica catalana, especializada en estudios clinicos, asuntos regulatorios y el
desarrollo de productos para empresas del sector farmacéutico, sanitario, cosmético y
alimentacion.

Por tanto, los resultados obtenidos por AB-BIOTICS en el ejercicio 2012 que se exponen a
continuacion no integran la informacion contable de la compafia Quantum Experimental,
que si estaba incluida sin embargo en el presupuesto contemplado para el ejercicio 2012:

e El volumen de ingresos de AB-BIOTICS ha alcanzado en el ejercicio 2012 los 3,10 millones
de euros, (de los que 1,08 se corresponden con trabajos realizados para el inmovilizado y
gue no estaban previstos en el Plan de Negocio por un criterio de prudencia). Los ingresos
esperados para el 2012 (que incorporaban los ingresos procedentes de la filial Quantum
Experimental) eran de 4,07 millones de euros, y de estos, 1,86 correspondian a ingresos
de Quantum Experimental.

e La transmisién de Quantum Experimental ha contribuido principalmente a que los gastos
de personal se reduzcan un 39% sobre lo contemplado en las estimaciones realizadas
para el ejercicio 2012.

e El EBITDA alcanzé los -2,33 millones de euros (frente a los -2,12 millones de euros
esperados), mientras que el resultado neto fue de -2,07 millones de euros (las previsiones
contempladas para ese ejercicio arrojaban un valor de -2,86 millones de euros).




A continuacion se muestra la cuenta de pérdidas y ganancias de AB-BIOTICS para el ejercicio
2012, asi como su comparativa con el presupuesto contemplado en el Plan de Negocio
presentado en el Documento de Ampliacion Completo al Mercado (DAM) en octubre de
2012:

Pérdidas y Ganancias (miles de €) 2012 (Pto)* 2012 (Pto)** 2012 *** Desviacion s/Pto (%)* Desviacion s/Pto (%) **

Ingresos (ventas) € 3549 € 1685 € 1.642 -53,7% -2,6%
Otros ingresos (Subvenciones) € 519 € 519 € 377 -27,5% -27,5%
Ingresos (Activaciones) € - € 1.080

Aprovisionamientos € 1388 € 922 € 1.412 1,7% 53,1%
Costes de Personal € 3.012 € 2193 € 1.826 -39,4% -16,7%
Costes Operativos € 1789 € 1370 € 2.189 22,4% 59,8%
Amortizaciones € 707 € 671 € 534 -24,4% -20,4%
Resultado Financiero € (36) € 48) € (190) 422,7% 296,0%
Impuestos € - € 978

(*) Presupuesto 2012 DAM octubre
(**) Presupuesto 2012 sin Quantum Experimental
(***)No incluye Quantum Experimental. Datos auditados

ngresos

A continuacion se muestra el detalle de ingresos de la sociedad a 31 de Diciembre de 2012y
su evolucion con respecto al presupuesto publicado en el DAM de octubre de 2012, vigente a
31 de diciembre de ese afio:

Ingresos (miles de €) 2012 (Pto)* 2012 (Pto)** 2012%** Desviacion s/Pto (%)* Desviacion s/Pto (%) **
Ingresos (ventas) € 3549 € 1685 € 1.642 -53,7% -2,6%

Otros ingresos (Subvenciones) € 519 € 519 € 377 -27,5% -27,5%

Ingresos (Activaciones) € € 1.080

Total Ingresos € 4.068 € 2204 € -23,8% 40,6%

(*) Presupuesto 2012 DAM octubre
(**) Presupuesto 2012 sin Quantum Experimental
(***)No incluye Quantum Experimental. Datos auditados

La partida de ingresos contempla las ventas de producto y prestacion de servicios, trabajos
para el inmovilizado (como activaciones de 1+D, patentes, estudios clinicos...) y otros ingresos
de explotacion (correspondiente a subvenciones).

Sobre la base de las estimaciones recogidas para 2012 en el Plan de Negocio y excluyendo los
ingresos procedentes de Quantum Experimental, el volumen de ingresos finalmente
alcanzado se encuentra en la linea de las previsiones realizadas. Asi, con relacion a la cifra de
negocio, el volumen de ingresos provenientes de ventas en 2012 resulto ser un 2,6% inferior
a lo proyectado en el dltimo Documento de Ampliacion, una vez excluidos los ingresos
procedentes de Quantum Experimental. No obstante, comparado con el Plan de Negocio
publicado en 2012, los ingresos han sido un 53% inferiores, principalmente debido a que la
cifra de ingresos neta presupuestada para el ejercicio 2012 incluia las ventas procedentes de
la compafiia Quantum Experimental. De esta forma, de los ingresos esperados para el 2012,
de 4,07 millones de euros, 1,86 se correspondian con ingresos de la filial Quantum
Experimental.




En relacion a los trabajos realizados para el inmovilizado, han sido activados 1.080 miles de
euros durante el ejercicio 2012, Esta partida recoge la activacion de los gastos de [+D
incurridos para llevar a cabo los trabajos de investigacion para las areas AB-BIOTICS
INGREDIENTES FUNCIONALES y AB-GENOTYPING.

Cabe sefialar que en el Plan de Negocio de la Compafiia no se contemplaron trabajos
realizados por la empresa para su activo por un criterio de prudencia valorativa.

El importe y caracteristicas de las subvenciones recibidas que aparecen en el balance, asi
como los imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias se desglosan en el siguiente
cuadro:

DETALLE DE SUBVENCIONES IMPORTE

AGAUR 1.125,38
FUNDACION GENOMA (AYUDA USA LANDING) 11.538,46
AYUDA FUNDACION GENOMA FERIA 2.800,00
AYUDA ASEBIO- ASISTENCIA BIOENCUENTROS 692,90
AYUDA BIOEUROPE AMSTERDAM 400,00
CVREMOD 178.633,74
TORRES QUEVEDO 179.545,18
SUBVENCION AVANZA INTELIGEN 67.249,00

En cuanto a las distintas lineas de negocio, el importe de la cifra de negocios de cada una de
ellas se detalla a continuacion:

Ingresos (miles de €) 2012 (Pto)* 2012 (Pto)** 2012%** Desviacion s/Pto (%)* Desviacion s/Pto (%) **
Ingresos

Ingredientes Funcionales 463 463 1215 162,5% 162,5%
Genotyping 892 892 1.043 17,0% 17,0%

€
€
€
&

R&D Services

Total Ingresos

(*) Presupuesto 2012 DAM octubre
(**) Presupuesto 2012 sin Quantum Experimental
(***)No incluye Quantum Experimental. Datos auditados

2.714 850 840 -69,1% -1,2%

-23,8% 40,6%

Para la correcta interpretacion de los datos anteriores, cabe sefialar que en los datos
presupuestados para el ejercicio 2012 (tanto para la primera columna que aparece y que
incluye datos de Quantum Experimental, como para la segunda columna que excluye los
ingresos procedentes de la filial Quantum Experimental) no se incorporaban trabajos
realizados por la empresa para su activo por un criterio de prudencia valorativa, partida que
en el cierre auditado de 2012 alcanzo los 1.080 miles de euros.

Por tanto, para realizar una comparativa de los ingresos netos obtenidos por cada linea de
negocio, se presentan los siguientes datos:




Ingresos (miles de €) 2012 (Pto)* 2012 (Pto)** 2012%** Desviacion s/Pto (%)* Desviacion s/Pto (%) **

Ingresos (ventas) € 3549 € 1685 € 1642 -53,7% -2,6%
Ingredientes Funcionales € 343 € 343 € 420 22,5% 22,5%
Genotyping € 492 € 492 € 422 -14,3% -14,3%
R&D Services € 2715 € 850 € 800 -70,5% -5,9%
Otros ingresos (Subvenciones) € 519 € 519 € 377 -27,5% -27,5%
Ingredientes Funcionales € 119 € 119 € 139 16,9% 16,9%
Genotyping € 400 € 400 € 197 -50,7% -50,7%
R&D Services € € € 40

Ingresos (Activaciones) € - € 1.080

Total Ingresos € 4.068 € -23,8% 40,6%

(*) Presupuesto 2012 DAM octubre
(**) Presupuesto 2012 sin Quantum Experimental
(***)No incluye Quantum Experimental. Datos auditados

Las ventas netas procedentes del area de negocio de Ingredientes funcionales, se
incrementaron un 22,5% sobre la cifra contemplada en las previsiones del Plan de Negocio
para el ejercicio 2012. Este incremento se debe en parte, a que durante el ejercicio 2012 han
tenido lugar avances comerciales relevantes, firmandose un total de 6 nuevos contratos de
distribucion para el probiotico AB-LIFE a nivel internacional.

En Espafia el probidtico AB-LIFE se comercializa en las farmacias espafiolas a través de LACER.

En relacion a la comercializacion del ingrediente funcional AB-FORTIS, durante el afio 2012 la
Compairiia firmo tres contratos de distribucion con las compafias Suan Farma, The Green
Labs y Disproquima para la comercializacion de AB-FORTIS en distintos mercados
internacionales, previéndose ventas al respecto durante 2013.

Por su parte, las ventas procedentes del area de genética han sido un 14,3% inferiores a las
previstas, motivado por el cambio de modelo comercial experimentado durante el Gltimo
trimestre de 2012 por motivo de la firma en ese mismo afio del contrato de promocién en
exclusiva de Neurofarmagen con Almirall dentro del territorio espafiol.

En el &rea de farmacogenética se seguira potenciando su internacionalizacion bajo el modelo
de licencia, consolidando la distribucién internacional de productos como el Neurofarmagen
Core, el Neurofarmagen Epilepsy, el Neurofarmagen Depression o el Neurofarmagen TDAH,
que la compafiia ya tiene en mercado.

Asi, cabe sefialar que ya a principios de 2013, la compafiia firmé un contrato de promocion
en exclusiva de los actuales analisis genéticos Neurofarmagen para el territorio brasilefio con
la multinacional farmacéutica GlaxoSmithKline Brasil, Ltda.

La diferencia mas significativa del analisis de los ingresos netos por area de negocio, proviene
de lalinea de R&D Services, produciéndose una desviacion en los ingresos netos de esta area
de un 70,5% respecto a la cifra contemplada en el Plan de Negocio. Este dato se explica por
la venta a finales del ejercicio 2012 de la compafiia Quantum Experimental, de manera que
los datos auditados del cierre del ejercicio para dicho afio, no incorporan los ingresos
procedentes de dicha filial. Sobre la base de las estimaciones recogidas en el Plan de Negocio
y excluyendo los ingresos netos procedentes de Quantum Experimental, la linea de R&D
Services es un 5,9% inferior a lo previsto.




Por su parte, la desviacion de un 27% en relacién a la partida de subvenciones proviene del
retraso en la percepcion de alguna de las subvenciones concedidas, importe que sera
parcialmente imputado en el ejercicio posterior.

Coste de ventas

El coste de ventas incurrido por la Sociedad asciende a 1.412 miles de euros y supone una
crecimiento del 1,7% respecto al presupuesto anual previsto.

No obstante lo anterior, el coste de ventas se ha incrementado un 53% respecto a las
previsiones del Plan de Negocio sin tener en cuenta a la filial Quantum. El incremento de esta
partida se deriva de facturas de servicios asociados a proyectos de |+D en curso.

Costes Operativos

A continuacién se presenta el detalle de los gastos operativos a 31 de Diciembre de 2012 y su
evolucién con respecto al presupuesto de 2012 presentado en el DAM de octubre de ese
afo:

Costes operativos (milesde €) 2012 (Pto)* 2012 (Pto)** 2012 Desviacion s/Pto (%)* Desviacion s/Pto (%) **
Costes Operativos

Ingredientes Funcionales £ 651 651 £ 136 -79,1% -79,1%
Genotyping £ 168 168 £ 739 339,9% 339,9%
RE&D Services £ 473 53 £ 244 -48,4% 3680,4%
Indirectos £ 497 497 £ 1.068 1149% 1149%
Total costes operativos € €

(*) Presupuesto 2012 DAM octubre

(**) Presupuesto 2012 sin Quantum Experimental

(***)No incluye Quantum Experimental. Datos auditados

Los costes operativos se han incrementado en un 22,4% sobre lo presupuestado para el
ejercicio 2012. Este aumento se debe a la combinacion de los siguientes factores: (i) el
aprovisionamiento de ciertas facturas incobrables entre las que se encuentran las vinculadas
al grupo RUMASA,; (ii) el abono de importes vinculados a Laboratorios Rubi6 por motivo de la
firma del contrato de promocion comercial exclusiva con Almirall; y (iii) el pago de servicios
de consultoria adicionales vinculados a proyectos en curso.

Asimismo, si comparamos el cierre del ejercicio con los datos contemplados en el
presupuesto del Plan de Negocio sin tener en cuenta los datos de Quantum Experimental, los
costes operativos se han incrementado casi un 60%.

Costes de personal

En la partida de personal, el ejercicio 2012 se cerr6 con 28 trabajadores frente a las 46
personas del ejercicio anterior.




Costes de personal (miles de €) 2012 (Pto)* 2012 (Pto)** 2012 Desviacion s/Pto (%)* Desviacion s/Pto (%) **
Costes de personal

Ingredientes Funcionales £ 748 748 £ 575 -23,1% -23,1%
Genotyping € 1.162 1162 € 1.002 -13,8% -13,8%
R&D Services € 1.103 284 € 249 -77,4% -12,3%
Total costes de personal € 3.012 € 2193 €

(*) Presupuesto 2012 DAM octubre

(*¥) Presupuesto 2012 sin Quantum Experimental

(**¥)No incluye Quantum Experimental. Datos auditados

La disminucién de un 16,7% los gastos de personal respecto el Plan de Negocio (excluyendo
Quantum Experimental) se debe a la salida de ciertos empleados de la Compafiia durante el
ejercicio y a la adecuacion de la plantilla al escenario de crecimiento finalmente registrado
en 2012.

La venta de la filial Quantum Experimental ha contribuido a que los gastos de personal se
reduzcan un 39% sobre los datos contemplados en el Plan de Negocio para el ejercicio 2012.
Tal y como se muestra en la tabla anterior, los gastos de personal de la linea de R&D Services
se han reducido en un 77%.

Resultado Neto

El resultado neto del ejercicio fue de -2.074 miles de euros, lo que resultd ser un 27,6% mas
favorable de lo presupuestado.

3.1.2. Andlisis del Balance

Como se comenta anteriormente, a finales del afio 2012 la Compafiia transfirio a la sociedad
Nagano Business, S.L. el 100% del capital social de la compafiia Quantum Experimental.

La firma del contrato privado de compraventa se realiz6 por un importe de 1,5 millones de
euros.

Asimismo, a finales de afio y a pesar de la delicada coyuntura econémica, AB-BIOTICS
concluyé una ampliacion de capital mediante la cual obtuvo una entrada de capital de
4.309.881,40 euros.

En el siguiente cuadro se expone el Balance de la Compafiia a 31 de Diciembre de 2012,
respecto al Plan de Negocio:




Balance (miles de €) 2012 (Pto)* 2012 (Pto)** 2012*** Desviacion s/Pto (%)*  Desviacion s/Pto (%) **

Activo No Corriente € 7177 € 7220 € 9.407 31,08% 30,29%
Fondo de comercio € 991

Intangible € 4103 € 4103 € 4.282 4,37% 4,37%
Tangible € 716 € 357 € 491 -31,51% 37,44%
Financiero € 1366 € 2760 € 2.737 100,35% -0,83%
Otros € - € 1.897

Activo Corriente € 1.753 € 243 £ 7.140 307,42% 2838,41%
Existencias € 95 € 84 € 235 146,45% 179,87%
Clientes y otras cuentas a cobrar € 1955 € 573 € 2.151 10,02% 275,34%
Tesoreria € (298) € (413) € 4.755 -1697,53% -1251,23%
Activo Total € 8.929 € 7.463 € 16.547 85,32% 121,73%
Patrimonio Neto € 4639 € 4554 € 10.637 129,27% 133,57%
Beneficio Neto € (2.864) € (3.000) € (2.074) -27,58% -30,87%
Capital y reservas € 9.064 € 9.064 € 12.643 39,49% 39,49%
Otros € (1.561) € (1.510) € 67 -104,31% -104,45%
Pasivo No Corriente € 3199 € 2543 € 4.183 30,75% 64,49%
Deuda € 3199 € 2543 € 4.183 30,75% 64,49%
Pasivo Corriente € 1.090 € 365 € 1.728 58,43% 373,33%
Proveedores € 1.090 € 365 € 1.728 58,43% 373,33%
Pasivo Total € 8.929 € 7.463 € 16.547 85,32% 121,73%

(*) Presupuesto 2012 DAM octubre
(**) Presupuesto 2012 sin Quantum Experimental. No todas las partidas son estrictamente comparables con el cierre real de 2012
(***)No incluye Quantum Experimental. Datos auditados

Como partidas a destacar del analisis comparado entre las cifras enunciadas en el Plan de
Negocio y el cierre de 2012, cabe mencionar el aumento del activo no corriente financiero.
Dicha partida ha experimentado un aumento principalmente por los préstamos
participativos que ostenta la Sociedad frente a terceros, el derecho de crédito existente
frente a los empleados en el marco de la ejecucion en 2012 del plan de adquisicion de
acciones de la Compafiia y en menor medida, por alguna inversion financiera realizada.

Adicionalmente, cabe sefialar tanto el incremento del activo corriente y del patrimonio neto
con motivo de la ampliacion de capital realizada a finales del ejercicio, asi como el aumento
de la deuda a largo plazo, fruto del recurso por la Sociedad a la financiacion bancaria durante
el 2012 con el objeto de poder optimizar su mix de financiacidon con recursos propios y
bancarios.

A continuacion se comentan las principales magnitudes patrimoniales del cierre de ejercicio
en relacién con el presupuesto reflejado en el Plan de Negocio:

Activo Total

Activo No Corriente

Activo No Corriente Intangible

Las activaciones a cierre de ejercicio han arrojado un incremento del Activo No Corriente
Intangible respecto al cierre del ejercicio anterior, en linea con lo previsto en el Plan de
Negocio (si bien éste preveia incrementos derivados de operaciones y no fruto de las
activaciones como ha sido).




Activo No Corriente Financiero

El importante incremento de esta partida se debe al préstamo participativo que ostenta la
Sociedad frente a terceros por la venta de la compafiia Quantum Experimental, S.L.U a
Nagano Business, S.L.

Asi, dentro de los 2.737 miles de euros que aparecen en la partida de Inmovilizado financiero
de la tabla anterior, se engloban 2.527 miles de euros de inversiones financieras a largo
plazo, donde cabe destacar los préstamos participativos correspondientes a Nagano
Business, S.L. y Quantum Experimental, de 1,5 millones de euros y 478 miles de euros,
respectivamente.

AB-BIOTICS ha suscrito contratos tanto con Nagano como con Quantum, relacionados con el
compromiso de pago y las relaciones comerciales a mantener en el futuro. Asimismo, en esta
partida se engloba también el derecho de crédito existente frente a los empleados en el
marco de la ejecucion en 2012 del plan de adquisicion de acciones de la Compaifiia, por
importe de 399 miles de euros.

Finalmente cabe destacar en menor medida inversiones financieras (participaciones en
patrimonio) realizadas por la Compafiia por importe total de 200 miles de euros.

Con relacion a inversiones en empresas del grupo cabe sefialar la participacién en la
agrupacion de interés economico Nanomolecular, cuyo importe neto conjunto asciende a 9
miles de euros.

Otros activos no corrientes

En esta partida se recogen activos por impuesto diferido por un total de 1.897 miles de
euros.

Activo Corriente

Dentro del Activo destaca el fuerte incremento del activo corriente respecto a los valores
previstos, debido principalmente al incremento de la tesoreria de la compafia como
consecuencia de la Gltima ampliacion de capital dineraria.

Clientes y otras cuentas a cobrar

El saldo de esta partida se explica por un incremento de las ventas internacionales del
probiético AB-LIFE a finales de afio, por los derechos de crédito respecto a la administracion
tributaria por importe de 264 miles de euros, basicamente por IVA, créditos a corto plazo
con empresas del grupo por 464 miles de euros correspondientes a Nanomolecular, de los
cuales 188 tienen su origen en operaciones comerciales, y 359 miles de euros que vienen
de créditos concedidos a terceros (216 miles a Quantum Experimental y 143 miles por el
tramo exigible a corto plazo del plan de adquisicion de acciones concedido por la Compafiia
asus empleados).




Tesoreria

El fuerte incremento de esta partida viene derivado de la ampliacion de capital cerrada a
finales del ejercicio 2012 en la que la compafiia capté 4,3 millones de euros y los préstamos
bancarios concedidos en el segundo semestre del afio.

Pasivo Total

Dentro del pasivo cabe sefialar el incremento tanto del patrimonio neto como de las deudas
alargoy a corto plazo.

Capital y reservas

El significativo incremento del equity es atribuible a la ampliacién de capital realizada a
finales del ejercicio por 4,3 millones de euros.

La desviacion experimentada en la partida “Otros” tiene su origen en la inclusion de la misma
en “Capital y reservas” respecto al importe previsto en el Plan de Negocio, reflejandose
solamente 67 miles de euros correspondiente a la subvencién AVANZA.

Pasivo No Corriente

El incremento del 30% en deuda a largo plazo se debe al recurso por parte de la Compafiia a
la financiacién bancaria.

Dentro del pasivo no corriente un total de 1.763.411 euros se corresponden con deudas con
entidades de crédito. Se detallan a continuacion los principales préstamos suscritos:

e Banco Popular, suscrito en octubre, por importe de 600.000 euros;
e Bankia, suscrito en noviembre, por importe de 300.000 euros; y
e Targo Bank, suscrito en diciembre, por importe de 600.000 euros.

Asimismo, se recogen por un importe de 2.364.322 euros otras deudas a largo plazo que se
corresponden principalmente con instituciones publicas por los siguientes importes:

e CDTI: 598 Miles de euros.

e INNPACTO: 160 miles de euros.

e ENISA: 350 miles de euros.

e ICF: 300 miles de euros.

e Ministerio de Industria: 99 miles de euros.
e Lipopharma: 254 miles de euros.

e Genoma Espafia: 189 miles de euros.

e AVANZA: 413 miles de euros.
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Pasivo Corriente

Dentro del pasivo corriente se engloban 1.311.480 euros de acreedores comerciales, 409.132
euros de deudas a corto plazo y 7.044 euros de deudas con empresas del grupo.

El aumento de las cuentas a pagar, en relacién al Plan de Negocio, se explica por un
incremento de la inversién en equipos y materiales para el area de AB-Genotyping con el
objeto de poder dar cumplimiento al nuevo acuerdo comercial con Almirall, por un importe
aproximado de 400 miles de euros. Adicionalmente, las obligaciones de pago con las
administraciones publicas ascienden a 140 miles de euros. Finalmente, cabe destacar las
obligaciones de pago relacionadas con los proveedores de servicios vinculados a la
ampliacion de capital realizada en 2012.

3.1.3. Previsiones de futuro

La transmision de la filial de servicios Quantum Experimental y una serie de avances
comerciales relevantes en los Ultimos meses, han motivado la adopcion de un giro
estratégico por parte de la Compafiia que ha dado lugar a una actualizacion del Plan de
Negocio basada en la focalizaciébn de sus principales lineas de negocio a futuro: (i)
Ingredientes Funcionales; y (ii) Genotyping.

Asi, el pasado 4 de abril la Compafiia publicé una actualizacién de su Plan de Negocio. Este
Plan de Negocio sustituye al publicado en el Documento de Ampliacién completo del pasado
mes de octubre de 2012, que queda en consecuencia sin efecto.

En el caso de los servicios del area de farmacogenética, durante el ejercicio 2013 se seguira
potenciando la internacionalizacién bajo el modelo de licencia, apostando por la expansion
del actual modelo de negocio a otros paises aprovechando la experiencia acumulada en
Esparia.

En el area de Ingredientes Funcionales, la Compafiia centrara sus esfuerzos en expandirse en
los principales mercados internacionales y maximizar el beneficio de los productos que ya
estan presentes en el mercado.

Asimismo, tal y como se sefialé en la actualizacion del Plan de Negocio publicada a principios
de abril, AB-BIOTICS contempla la posibilidad de optar, en el area de negocio de ingredientes
funcionales, por un modelo comercial basado en la percepcion de royalties por ventas,
mediante la licencia en exclusiva a nivel mundial de alguno de los productos de la Compafiia
a una empresa multinacional con capacidad productiva y potencial comercial a nivel global,
lider en los sectores de los ingredientes funcionales de la Compafiia. Este modelo,
interesante en la medida que permitiria reducir la complejidad operativa de la Compafiia
(tanto a nivel comercial como a nivel productivo y logistico), seria viable siempre y cuando
garantizara ciertos voliumenes de ventas y una rentabilidad global, que mejorara las
previsiones contenidas en dicho Plan de Negocio.

En caso de que se avanzara en este modelo comercial, la Compafia informara puntualmente
al Mercado.




3.2 Informe de Actividades

AB-FUNCTIONAL INGREDIENTS

El area de negocio de AB-BIOTICS centrada en el desarrollo de ingredientes funcionales
(fundamentalmente probidticos y otros nutracéuticos con beneficios directos para la salud,
de aplicacion en alimentos funcionales y suplementos alimenticios) continué avanzando en el
desarrollo de su pipeline durante 2012:

El probidtico anticolesterol AB-LIFE fue el protagonista de los primeros contratos de licencia
internacionales que alcanzé AB-BIOTICS para sus productos propios. En 2011 la Compafiia ya
habia firmado un acuerdo nacional, con LACER FARMA, para distribuir en exclusiva AB-LIFE
para Espafia y Andorra, ademas de un derecho de opcion preferente para la concesion de
derechos de distribucion en otros paises de la Unién Europea. El producto se encuentra ya a
la venta en las farmacias espafolas desde febrero de 2012 bajo el nombre comercial
Primacol con lactobacillus AB-LIFE.

En mes de enero de 2012 AB-BIOTICS firmé con la firma eslovena INSPHARMA su segundo
contrato de licencia para este probidtico, y el primero a nivel internacional, para la
distribucion de AB-LIFE en Eslovenia, Croacia, Bosnia-Herzegovina, Serbia, Montenegro,
Macedonia y Albania.

A principios de mayo de 2012 la Compafiia anunci6 su desembarco en Sudamérica mediante
la firma de (i) un acuerdo con el laboratorio BIOLAB para la distribucién en exclusiva de su
probiodtico AB-LIFE en Brasil y (ii) un acuerdo con Laboratorios LETI S.A.V., lider farmacéutico
en Venezuela, para la distribucion del AB-LIFE en el pais latinoamericano.

Continuando con la expansion internacional, en junio se firmo el cuarto contrato de licencia
internacional para AB-LIFE, a través de la firma del acuerdo con Armstrong Laboratorios para
la distribucién en exclusiva de este probiotico en México.

Durante el segundo semestre de 2012, AB-BIOTICS continu6 consolidando su expansion a
nivel internacional, firmando en este periodo dos nuevos contratos para la comercializacion
del AB-LIFE:

e Firma de un contrato con Aceto Corporation para la distribucion en exclusiva del
probiotico AB-LIFE en Estados Unidos y Canada.

e Firma de un contrato con la firma asiatica HanAll BioPharma, para la distribucién del
AB-LIFE en Corea del Sur.




Por otro lado, entre abril y mayo de 2012 la solicitud internacional de patente de AB-LIFE
entro en fases nacionales/regionales en Australia, Brasil, Canada, Chile, China, Colombia,
Ecuador, Egipto, Malasia, India, Indonesia, Japon, Corea del Sur, México, Peru, Rusia,
Ucrania, Sudéfrica, Estados Unidos y Europa. Durante 2012 se pagaron las tasas anuales para
el mantenimiento de las patentes en todos estos paises y en 2013 esta previsto solicitar el
examen de patentabilidad en cada pais.

Ademas, de forma paralela a la firma de los primeros contratos internacionales, se solicité la
marca “AB-Life” en México (mayo) y Estados Unidos (junio), sumandose asi a las solicitudes
ejercidas en 2011 para proteger dicha marca en Brasil y la Unién Europea.

Por otro lado, durante 2012 se empez6 a preparar un estudio clinico de AB-Life con nifios,
cuyo inicio esta previsto para el primer semestre de 2013.

AB-FORTIS: El sistema de microencapsulaciéon de hierro patentado por AB-BIOTICS para la
fortificacion de alimentos sin efectos secundarios experiment6 una importante evolucién en
2012 con nuevas pruebas de desarrollo y su puesta en mercado. Asi, durante 2012 se
continuaron las pruebas de estabilidad y escalado iniciadas en 2011 y, continuando con el
disefio de formulas de producto (jarabes, pastillas...) se complet6 el disefio de una linea (AB-
Healthcare) de productos acabados listos para comercializar que contienen AB-Fortis en su
formula. Se trata de AB-Fortis-Multivitaminic, complemento alimenticio indicado
especialmente para cubrir las necesidades de la mujer embarazada y el futuro bebé, en
forma de cépsulas que combinan DHA, vitaminas y minerales; AB-Fortis-DHA, complemento
alimenticio que contribuye al crecimiento y desarrollo normal de los nifios y a su desarrollo
mental y cognitivo, en forma de solucién oleosa que combina DHA, hierro, vitaminas, y yodo;
y AB-Fortis-Sport, complemento alimenticio en forma de capsulas con creatina, vitaminas y
minerales para mejorar el rendimiento de deportistas y reducir el cansancio y la fatiga
durante y después del ejercicio fisico. En 2013 esta previsto elaborar lotes de prueba de
fabricacion industrial de estos tres subproductos y realizar tres estudios clinicos (con
embarazadas, lactantes y nifios) con inicio previsto a lo largo de 2013.

Por otro lado, a finales de 2012 AB-FORTIS entr6 en fase de comercializacion gracias a la
firma de diversos contratos de distribucion con las compafiias Suan Farma, The Green Labs y
Disproquima para la distribuccion de AB-FORTIS en distintos mercados internacionales. La
firma espafiola Suan Farma sera la principal comercializadora del producto y tendra derechos
de distribucion de AB-FORTIS durante dos afios renovables en todo el mundo. Estos derechos
seran de caracter exclusivo excepto en determinados mercados donde el producto contara
ademads con otras firmas comercializadoras. Asi, AB-BIOTICS ha firmado un acuerdo con la
compafifa norteamericana The Green Labs, que tendra derechos de distribucion no
exclusivos durante 5 afios renovables en Estados Unidos, Chile, Ecuador y Colombia. Por su
parte, la espafiola Disproguima tendra derechos de distribucién no exclusiva durante 4 afios
renovables en Marruecos, Tunez, Argelia, Espafia, Francia, Portugal, Alemania, Italia y
Turquia.




Ademas de los contratos de distribucion para este ingrediente alimentario, AB-BIOTICS firmo
con la filial de Suan Farma, Labosuan Investigacién y Desarrollo S.L.U., un acuerdo mediante
el cual desarrollardn conjuntamente nuevas férmulas de complementos nutricionales
basadas en AB-FORTIS y dirigidos a la industria farmacéutica.

Por otro lado se ha continuado avanzando en la patente de AB-Fortis, que entrd en fases
nacionales en 2011: durante el primer semestre de 2012 se solicito el examen de
patentabilidad en las oficinas de patentes de Japén, Sudéafrica, Brasil, Argentina, India,
Indonesia, Rusia, Ucrania y Colombia. Durante este periodo la patente fue ya concedida en
dos paises: Nigeria (marzo) y México (abril). En 2012 la compafiia respondié, por otro lado, a
comunicaciones oficiales de las oficinas de patentes de China y Estados Unidos, paises en los
que se habia solicitado el examen de patentabilidad en 2011, para proseguir con los tramites
en ambos mercados.

AB-DENTIS: AB-Dentis es el primer probiético especificamente disefiado para combatir las
bacterias patdgenas causantes de la caries, la gingivitis y la halitosis o mal aliento. La formula
AB-Dentis esta basada en dos bacterias que actdan contra los patégenos preservando la
salud oral. AB-Dentis puede ser aplicado en productos como chicles, dentifricos o sprays
bucales, entre otros, 0 como comprimidos bucodispersables. Para llevar al mercado este
probiotico, AB-Biotics firmo un contrato de distribucion con la firma danesa CMS Dental, que
tendra los derechos no exclusivos para comercializar AB-Dentis en todo el mundo hasta el
afio 2022. En el segundo semestre de 2013 esta previsto realizar un estudio clinico sobre este
producto. Paralelamente a las negociaciones de licencias, tras haber presentado la solicitud
internacional de patente de AB-DENTIS en 2011, durante 2012 la compafiia ha estudiado los
paises de interés para entrar en fases nacionales, hito que se continuara avanzando en 2013.

13.1: La solucion probidtica de AB-BIOTICS para el tratamiento y la prevencion del Sindrome
del Intestino Irritable habia finalizado en diciembre de 2011 el estudio clinico que demostré
una mejora estadisticamente significativa en la calidad de vida asociada a la salud de los
pacientes con este trastorno, asi como una mejora de la sensibilidad visceral. Tras estos
positivos resultados, durante el primer semestre de 2012 se llevé a cabo un nuevo estudio
abierto con este probidtico en 12 pacientes afectados de artritis reumatoide. El estudio,
desarrollado en el centro médico CIMA (Barcelona), se basa en la observacion de que 13.1
presentaba actividad anti-inflamatoria en modelos animales. Durante el estudio se ha
observado una reduccion estadisticamente significativa del dolor corporal y de la limitacion
de actividades fisicas después de tomar el producto durante 6 semanas, mediante el
cuestionario SF36 (estandar clinico para medir el impacto de la salud sobre la calidad de
vida). Tras estos positivos resultados, AB-BIOTICS mantuvo durante 2012 negociaciones con
un grupo alimentario internacional con el que esta previsto firmar un contrato de licencia en
2013. Paralelamente se estd preparando un nuevo estudio clinico confirmatorio,
multicéntrico y con un mayor nimero de pacientes, con inicio previsto en 2013.
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Por otro lado, entre julio y agosto de 2012 la solicitud internacional de patente de 13.1 entré
en fases nacionales/regionales en Australia, Brasil, Canada, Chile, China, Colombia, Egipto,
Filipinas, Malasia, India, Indonesia, Japdn, Corea del Sur, México, Rusia, Ucrania, Sudéfrica,
Estados Unidos y Europa. Durante 2012 se pagaron las tasas anuales para el mantenimiento
de las patentes en todos estos paises y en 2013 estd previsto solicitar el examen de
patentabilidad en los paises donde se requiera.

A estos productos, se unird a corto plazo el desarrollo de mercado del AB-COLIC para la
prevencion del célico infantil: en el segundo semestre de 2012 se inicio el estudio clinico que
esta previsto finalizar a finales del primer semestre de 2013.

R&D SERVICES

Durante el primer semestre de 2012 se potencid el area de estudios clinicos ante el aumento
de la demanda, especialmente en dermatologia, ya que el nuevo reglamento europeo sobre
productos cosméticos amplia los requisitos que se exigen a los laboratorios para poder llevar
este tipo de productos al mercado, incluyendo un amplio informe o safety assessment sobre
la seguridad y eficacia del cosmético que se pretende comercializar. Por otro lado, se
prepararon nuevos planes comerciales para dar respuesta a otras dos necesidades
detectadas en el mercado: un aumento de la demanda de estudios clinicos para suplementos
alimenticios, ante el creciente interés de la industria farmacéutica por este sector; y un
aumento de la demanda de servicios de apoyo regulatorio para la comercializacion de
productos sanitarios en el extranjero, ante la creciente necesidad de internacionalizacién de
laindustria.

Por otro lado, desde el punto de vista del desarrollo conjunto de productos con otras
empresas, AB-BIOTICS continu6 avanzando en su proyecto de colaboracion con la firma
cervecera Damm y, durante el primer semestre del afio, se concluy6 el estudio clinico de un
producto fat-binder (producto que captura la grasa de los alimentos e impide que el cuerpo
las absorba). El estudio demostré que los pacientes que recibieron el fat-binder de Damm
mostraron una pérdida de peso de 2,3 kg tras el tratamiento de 90 dias, asi como una
reducciéon del perimetro de cintura en 2 cm (indicador de menor riesgo cardiovascular),
resultados estadistica y clinicamente relevantes, por lo que se ha solicitado patente europea
prioritaria y durante el segundo semestre se empezaron a buscar opciones de produccion.

Cabe sefialar que AB-BIOTICS procedi6 a finales de 2012 a transmitir su filial Quantum
Experimental, principalmente centrada en la prestacion de servicios relacionados con
ensayos clinicos y regulatory.

Asi, y tal y como se comunicé al mercado a través del hecho relevante publicado el 4 de abril
de 2013, la compafiia ha procedido a actualizar su Plan de Negocio tras la salida de la
compafiia Quantum Experimental, de manera que la actividad de 1+D pasara a desaparecer
de forma progresiva, integrandose en las dos areas de negocio principales.

Sin perjuicio de la salida de la citada filial del grupo AB-BIOTICS, ambas compafiias
continuaran colaborando tanto en el desarrollo de proyectos conjuntos como en la
prestacion de servicios complementarios de forma reciproca.




AB-GENOTYPING

La division de Genética de AB-BIOTICS, que presta servicios de medicina personalizada
mediante el desarrollo de herramientas genéticas avanzadas para el diagnostico médico de
dolencias relevantes concretas, continu6 trabajando en el lanzamiento de nuevos productos
y la mejora de los ya existentes, que disfrutan de un reconocimiento y receptividad cada vez
mas positivos entre médicos y pacientes.

En enero de 2012 la Compaiiia lanzé al mercado un nuevo analisis genético denominado
Neurofarmagen Depresion, capaz de predecir como va a responder un paciente a los
farmacos mas utilizados en el tratamiento de esta enfermedad, e identificando qué
antidepresivo y en qué dosis sera mas efectivo y seguro para cada paciente.

En octubre la Compafiia comunico la suscripcién de un Pacto de accionistas entre algunos de
los accionistas relevantes de la Sociedad y la farmacéutica Almirall, produciéndose la entrada
en el capital de la farmacéutica, en el marco de la ampliacion de capital cerrada el pasado
mes de diciembre.

Este capital se destinara a la financiacion de diversos estudios y programas de investigacion
dentro del area de Genética de AB-BIOTICS, asi como a la expansion internacional de los
productos de esta area.

Asimismo, ambas compafiias firmaron un contrato mediante el cual Almirall promocionaré
en exclusiva los productos de farmacogenética de la biotecnoldgica catalana dentro del
territorio espafiol. De esta forma, y una vez resuelto el contrato con Laboratorios Rubi6, en
2013 la compafiia ha lanzado la dltima version de los analisis Neurofarmagen de la mano de
Almirall para todo el territorio espafiol, en el marco de un contrato de promociéon en
exclusiva de los actuales analisis genéticos de la presente area de negocio.

Finalmente y ya a comienzos de 2013, la compafia ha firmado un contrato de promocion en
exclusiva de los actuales analisis genéticos Neurofarmagen para el territorio brasilefio con la
multinacional farmacéutica GlaxoSmithKline Brasil, Ltda, cuyo lanzamiento comercial se
estima que se produzca durante el segundo semestre de 2013.

Esta area de la compafiia tiene un pipeline propio de otros chips de ADN en desarrollo.

Por otro lado, en marzo de 2012 se solicit6 la marca “Neurofarmagen” en Brasil, sumandose
asi a las solicitudes ejercidas en 2011 para proteger dicha marca en Estados Unidos y en la
Unién Europea.
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